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lge Sous-section : Détermination des bénéfices ou revenus nets des diverses catégories de revenus (Articles 14 a 155
B

VIl : Revenus des capitaux mobiliers (Articles 108 a 148)

1: Produits des actions et parts sociales - Revenus assimilés (Articles 108 a 117)
a: Généralités (Article 108)
Article 108

Les dispositions des articles 109 a 117 fixent les régles suivant lesquelles sont déterminés les revenus distribués par :
1° Les personnes morales passibles de l'imp6t prévu au chapitre Il du présent titre ;

2° Les personnes morales et sociétés en participation qui se sont volontairement placées sous le méme régime fiscal en
exercant 'option prévue au 3 de 'article 206.

Elles s'appliquent, méme en 'absence de ['option visée ci-dessus, aux revenus distribués aux commanditaires dans les sociétés
en commandite simple, et aux associés autres que ceux indéfiniment responsables dans les sociétés en participation.

Les revenus distribués par les personnes morales exonérées de 'impdt prévu au chapitre 1l susvisé sont également déterminés
conformément aux mémes régles.

b : Calcul de la masse des revenus distribués (Articles 109 a 115 quinquies)
Article 109

1. Sont considérés comme revenus distribués :
1° Tous les bénéfices ou produits qui ne sont pas mis en réserve ou incorporés au capital ;

2° Toutes les sommes ou valeurs mises a la disposition des associés, actionnaires ou porteurs de parts et non prélevées sur les
bénéfices.

Les sommes imposables sont déterminées pour chaque période retenue pour |'établissement de 'imp06t sur les sociétés par la
comparaison des bilans de cléture de ladite période et de la période précédente selon des modalités fixées par décret en
conseil d'Etat (1).

2. (Abrogé)

NOTA:
(1) Voir les articles 40 a 47 de l'annexe Il.

Article 110 Modifié par Loi - art. 104 (P) JORF 31 décembre 1992
Modifié par Loi - art. 13 (V) JORF 31 décembre 1992

Pour l'application du 1° du 1 de 'article 109 les bénéfices s'entendent de ceux qui ont été retenus pour |'assiette de l'imp6t sur
les sociétés.

Toutefois, ces bénéfices sont augmentés de ceux qui sont [également exonérés dudit impét, y compris les produits déductibles
du bénéfice net en vertu du | de l'article 216, ainsi que des bénéfices que la société a réalisés dans des entreprises exploitées
hors de France et diminués des sommes payées au titre de l'impdt sur les sociétés.

Article 111 Modifié par Décret n°2021-744 du 9 juin 2021 - art. 1

Sont notamment considérés comme revenus distribués :

a. Sauf preuve contraire, les sommes mises a la disposition des associés directement ou par personnes ou sociétés interposées
a titre d'avances, de préts ou d'acomptes.

Nonobstant toutes dispositions contraires, lorsque ces sommes sont remboursées postérieurement au ler janvier 1960, a la
personne morale qui les avait versées, la fraction des impositions auxquelles leur attribution avait donné lieu est restituée aux
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bénéficiaires ou a leurs ayants cause dans des conditions et suivant des modalités fixées par décret (1) ;
b. Les sommes ou valeurs attribuées aux porteurs de parts bénéficiaires ou de fondateur au titre de rachat de ces parts;
c. Les rémunérations et avantages occultes ;
d. La fraction des rémunérations qui n'est pas déductible en vertu du 1° du 1 de l'article 39;

e. Les dépenses et charges dont la déduction pour l'assiette de l'imp6t sur les sociétés est interdite en vertu des dispositions
du premier alinéa et du 3° du 4 de l'article 39.

(1) Annexe lIl, art. 49 bis a 49 sexies.

NOTA:
Modification effectuée en conséquence de l'article 69-1A3°de la loi n° 2019-1479 du 28 décembre 2019.
Article 111 bis Modifié par LOI n°2007-1824 du 25 décembre 2007 - art. 35 (V)

Lorsqu'une personne morale soumise a l'impot sur les sociétés cesse d'y étre assujettie, ses bénéfices et réserves, capitalisés
ou non, sont réputés distribués aux associés en proportion de leurs droits.

Cette disposition est applicable, le cas échéant, au prorata des résultats qui cessent d'étre soumis a cet imp6t.

Les dispositions du présent article ne sont pas applicables aux sociétés admises au bénéfice du régime prévu a l'article 208 C ni
aux sociétés soumises a l'impot sur les sociétés qui se transforment en sociétés de placement a prépondérance immobiliere a
capital variable mentionnées au 3° nonies de l'article 208.

NOTA : Loi n°2007-1824 du 25 décembre 2007 art. 35 Il : L'article 35 de la loi n° 2007-1824 s'applique aux exercices ouverts a
compter du ler janvier 2008.
Article 111 ter

La transformation en société d'investissement a capital variable d'une société non exonérée de l'imp6t sur les sociétés
entraine les mémes conséquences fiscales que la répartition de son boni de liquidation.

Article 112 Modifié par LOI n°2021-1900 du 30 décembre 2021 - art. 21 (V)

Ne sont pas considérés comme revenus distribués :

1° Les répartitions présentant pour les associés ou actionnaires le caractére de remboursements d'apports ou de primes
d'émission. Toutefois, une répartition n'est réputée présenter ce caractere que si tous les bénéfices et les réserves autres que la
réserve légale ont été auparavant répartis.

Sous réserve des dispositions du 3°, ne sont pas considérés comme des apports pour 'application de la présente disposition :
a. Les réserves incorporées au capital ;

b. Les sommes incorporées au capital ou aux réserves (primes de fusion ou de scission) a l'occasion d'une fusion ou d'une
scission de sociétés ou d'un apport partiel d'actif donnant lieu a ['attribution de titres aux associés dans les conditions prévues
au 2 de l'article 115;

c. Les sommes incorporées aux capitaux propres a l'occasion d'une fusion ou scission sans échange de titres au sens du 3° du |l
de l'article L. 236-3 du code de commerce ;

2° Les amortissements de tout ou partie de leur capital social, parts d'intérét ou commandites, effectués par les sociétés
concessionnaires de |'Etat, des départements, des communes ou autres collectivités publiques, lorsque ces amortissements
sont justifiés par la caducité de tout ou partie de l'actif social notamment par dépérissement progressif ou par obligation de
remise de concessions a l'autorité concédante. Le caractére d'amortissement de l'opération et la légitimité de 'exonération
seront constatés, dans chaque cas, dans des conditions fixées par décret (1).

3° Les remboursements consécutifs a la liquidation de la société et portant :
a. Sur les réserves incorporées au capital antérieurement au ler janvier 1949 ;

b. Sur le capital amorti, a concurrence de la fraction ayant, lors de ['amortissement, supporté l'impét sur le revenu des valeurs
mobiliéres ou l'imp6t sur le revenu ;

c. Sur les sommes incorporées au capital ou aux réserves (primes de fusion) a l'occasion d'une fusion antérieure au ler janvier
1949 si et dans la mesure ou elles ont supporté, a raison de la fusion, l'impdt sur le revenu des valeurs mobilieres ou la taxe
additionnelle au droit d'apport.

4° Les sommes mises a la disposition des associés dés lors qu'elles constituent la rémunération d'un prét, d'un service ou
d'une fonction et sont valablement comprises dans les charges déductibles pour l'assiette de l'imp06t sur les sociétés.

5° (Abrogé)

6° Les sommes ou valeurs attribuées aux associés ou actionnaires au titre du rachat de leurs parts ou actions. Le régime des
plus-values prévu, selon les cas, aux articles 39 duodecies, 150-0 A ou 150 UB est alors applicable.

7° L'attribution d'actions ou de parts sociales opérée en conséquence de l'incorporation de réserves au capital ;

8° L'attribution d'actions de sociétés d'investissement a capital variable recues dans le cadre d'une scission réalisée en
application du deuxieme alinéa des articles L. 214-7-4 et L. 214-24-33 du code monétaire et financier.

NOTA:
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Dans sa décision n° 2014-404 QPC du 20 juin 2014 (NOR : CSCX1414744S), le Conseil constitutionnel a déclaré le 6° de l'article
112 du code général des impéts contraire a la Constitution. La déclaration d'inconstitutionnalité ler prend effet dans les
conditions fixées par les considérants 13 et 14.

Conformément au Il de l'article 21 de la loi n° 2021-1900 du 30 décembre 2021, ces dispositions s'appliquent aux scissions
réalisées a compter de l'entrée en vigueur du I de l'article 77 de la loi n° 2019-486 du 22 mai 2019 relative a la croissance et la
transformation des entreprises.

Article 113

Pour l'application des articles 109 et 112, l'incorporation directe de bénéfices au capital est assimilée a une incorporation de
réserves.

Article 115 Modifié par LOI n°2022-1726 du 30 décembre 2022 - art. 25

1. En cas de fusion ou de scission de sociétés, |'attribution de titres, sommes ou valeurs aux membres de la société apporteuse
en contrepartie de ['annulation des titres de cette société n'est pas considérée comme une distribution de revenus mobiliers.

Ces dispositions s'appliquent aux opérations de fusion ou de scission de sociétés de placement a prépondérance immobiliere
a capital variable mentionnées au 3° nonies de |'article 208, sous réserve que la société bénéficiaire des apports s'engage, dans
['acte de fusion, a se substituer a la société absorbée pour les obligations de distribution prévues au Il de l'article L. 214-69 du
code monétaire et financier. En cas de scission, ces obligations doivent étre reprises par les sociétés bénéficiaires des apports
au prorata du montant de l'actif réel apporté, apprécié a la date d'effet de l'opération.

2. Le 1 s'applique en cas d'attribution de titres représentatifs d'un apport partiel d'actif d'une branche compléte d'activité aux
membres de la société apporteuse, lorsque :

a) L'apport est placé sous le régime de l'article 210 A ;
b) La société apporteuse dispose encore au moins d'une branche compléte d'activité apres la réalisation de l'apport ;

c) Cette attribution, proportionnelle aux droits des associés dans le capital, a lieu dans un délai d'un an a compter de la
réalisation de l'apport.

Lorsque l'attribution est faite au profit d'une entreprise, les titres répartis doivent étre inscrits au bilan pour une valeur égale
au produit de la valeur comptable des titres de la société apporteuse et du rapport existant, a la date de 'opération d'apport,
entre la valeur réelle des titres répartis et celle des titres de la société apporteuse. La valeur comptable des titres de la société
apporteuse est réduite a due concurrence.

Lorsque la valeur fiscale des titres de la société apporteuse est différente de leur valeur comptable, la plus-value de cession de
ces titres ainsi que celle des titres répartis sont déterminées a partir de cette valeur fiscale qui doit étre répartie selon les
mémes modalités que celles qui sont prévues a l'avant-dernier alinéa du présent 2.

2 bis. Lorsque l'apport partiel d'actif n'est pas représentatif d'une branche compléte d'activité ou lorsque la condition du b du
2 n'est pas remplie, le 2 s'applique sur agrément délivré a la société apporteuse dans les conditions prévues a l'article 1649
nonies. La demande d'agrément doit étre déposée préalablement a la réalisation de l'apport.

L'agrément est délivré lorsque:
a) Les conditions prévues aux a, b et c du 3 de l'article 210 B sont remplies ;

b) L'attribution est justifiée par un motif économique, se traduisant notamment par ['exercice par la société apporteuse d'une
activité autonome et l'amélioration des structures, ainsi que par une association entre les parties formalisée par un
engagement de conservation des titres de la société apporteuse par ses associés pendant trois ans a compter de la réalisation
de ['apport.

Toutefois, ['obligation de conservation des titres de la société apporteuse ainsi que l'obligation de conservation des titres
mentionnée au a du 3 de l'article 210 B ne sont exigées que des associés qui détiennent dans cette société, a la date
d'approbation de l'apport, 5 % au moins des droits de vote ou qui y exercent ou y ont exercé, dans les six mois précédant cette
date, directement ou par l'intermédiaire de leurs mandataires sociaux ou préposés, des fonctions de direction,
d'administration ou de surveillance et détiennent au moins 0,1 % des droits de vote dans la société.

L'obligation de conservation mentionnée au deuxieme alinéa du présent b n'est pas exigée des actionnaires qui détiennent
dans la société apporteuse, a la date d'approbation de l'apport, 5 % au moins des droits de vote si les conditions suivantes
sont remplies :

-la société apporteuse n'est pas contr6lée par un actionnaire ou un groupe d'actionnaires agissant de concert au sens de
l'article L. 233-3 du code de commerce ;

-les actions de la société apporteuse sont admises aux négociations sur un marché réglementé frangais ou européen ;

-l'actionnaire détenant 5 % au moins des droits de vote de la société apporteuse n'exerce pas une influence notable sur la
gestion de cette derniére au sens de l'article L. 233-17-2 du méme code.

3. Les dispositions des 1,2 et 2 bis ne sont pas applicables aux opérations de fusion, scission et apport partiel d'actif par
lesquelles une société non exonérée de l'imp6t sur les sociétés fait apport de tout ou partie de ses biens a une société
d'investissement a capital variable.

Article 115 A Modifié par Ordonnance n°2013-676 du 25 juillet 2013 - art. 42

I. Les sommes non distribuées par une société d'investissement a capital variable a la date de son absorption, opérée
conformément a la réglementation en vigueur, par un fonds commun de placement sont imposées lors de leur répartition
entre les porteurs de parts du fonds commun de placement.

Ces dispositions sont applicables en cas de scission d'une société d'investissement a capital variable conformément a la
réglementation en vigueur.
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Il.-En cas d'absorption, conformément a la réglementation en vigueur, d'une société de placement a prépondérance
immobiliére a capital variable mentionnée au 3° nonies de l'article 208 par un fonds de placement immobilier mentionné a
['article 239 nonies, l'attribution de titres aux membres de la société apporteuse en contrepartie de 'annulation des titres de
cette société n'est pas considérée comme une distribution de revenus mobiliers, sous réserve que le fonds s'engage, dans
['acte de fusion, a se substituer a la société absorbée pour les obligations de distributions prévues au Il de l'article L. 214-69 du
code monétaire et financier.

Ces dispositions sont applicables en cas de scission d'une société de placement a prépondérance immobiliere conformément
a la réglementation en vigueur. Les obligations de distribution mentionnées au premier alinéa doivent étre reprises par les
fonds bénéficiaires des apports au prorata du montant de |'actif réel apporté, apprécié a la date d'effet de ['opération.

Article 115 ter Modifié par Loi n°2001-616 du 11 juillet 2001 - art. 1 (Ab) JORF 13 juillet 2001
Modifié par Loi n°99-209 du 19 mars 1999 - art. 1 (V) JORF 21 mars 1999
' ieis iy ._Modifié par Loi n°99-209 du 19 mars 1999 - art. 233 (V) JORF 21 mars 1999
Lorsqu'une société ayant son siege social 2 L , :
en France et passible de l'impdt prévu auMOdIer par Loi n°76-1212 du 24 décembre 1976 - art. 1 (Ab) JORF 28 décembre 1976

chapitre 1l du présent titre exerce son activité a Saint-Pierre-et-Miquelon, a Mayotte, en Nouvelle-Calédonie, en Polynésie
francaise, dans les les Wallis et Futuna et dans les Terres australes et antarctiques francaises ou est appliquée une imposition
sur les distributions de bénéfices, la double imposition a laquelle sont susceptibles d'étre soumises de ce chef les répartitions
de bénéfices faites par cette société est évitée, sur le plan de la réciprocité, au moyen d'accords a passer entre les autorités
fiscales de la France métropolitaine et celles des collectivités intéressées.

Ces accords répartissent l'imposition des bénéfices d'aprés une quotité déterminée en fonction de l'activité que la société
exerce en France et dans chacune de ces collectivités.

Ils font ['objet de décrets, contresignés par les ministres compétents, qui sont soumis dans le délai de trois mois a la ratification
législative.

Article 115 quinquies Modifié par Décret n°2020-897 du 22 juillet 2020 - art. 1

1. Les bénéfices réalisés en France par les sociétés étrangéres sont réputés distribués, au titre de chaque exercice, a des
associés n'ayant pas leur domicile fiscal ou leur siege social en France.

Les bénéfices visés au premier alinéa s'entendent du montant total des résultats, imposables ou exonérés, apres déduction de
['imp6t sur les sociétés.

1. bis (Dispositions sans objet).

2. Toutefois, la société peut demander que la retenue a la source exigible en vertu des dispositions du 1 et de celles du 2 de
l'article 119 bis fasse l'objet d'une nouvelle liquidation dans la mesure ou les sommes auxquelles elle a été appliquée excedent
le montant total de ses distributions effectives.

L'excédent de perception lui est restitué.

Il en est de méme dans la mesure ou elle justifie que les bénéficiaires de ces distributions ont leur domicile fiscal ou leur siege
en France, et qu'elle leur a transféré les sommes correspondant a la retenue (1).

Il en est également de méme, dans la mesure ou la société étrangére respecte la condition du a du 3, lorsque les sommes
auxquelles la retenue a la source a été appliquée n'ont pas été désinvesties hors de France.

3 Les dispositions du 1 ne s'appliquent pas lorsque la société étrangere remplit les conditions suivantes :
a) Avoir son siege dans un Etat membre de 'Union européenne ou partie a l'accord sur |'Espace économique européen ;

b) Y étre passible de l'impot sur les sociétés, sans possibilité d'option et sans en étre exonérée et sans bénéficier d'une
exonération spécifique sur les bénéfices mentionnés au 1.

(1) Voir Annexe 11, art. 380 a 382.

NOTA:
Conformément au Il de l'article 42 de la loi n° 2019-1479 du 28 décembre 2019, ces dispositions s'appliquent aux exercices
ouverts a compter du ler janvier 2020.

c: Calcul des revenus individuels (Articles 116 a 117)
Article 116

Pour chaque période d'imposition, la masse des revenus distribués déterminée conformément aux dispositions des articles
109 a 115 ter est considérée comme répartie entre les bénéficiaires, pour ['évaluation du revenu de chacun d'eux, a
concurrence des chiffres indiqués dans les déclarations fournies par la personne morale dans les conditions prévues au 2° du 2
de l'article 223.

Article 117
Modifié par Ordonnance n°2005-1512 du 7 décembre 2005 - art. 22 () JORF 8 décembre 2005 en vigueur le 1ler janvier 2006

Au cas ou la masse des revenus distribués excéde le montant total des distributions tel qu'il résulte des déclarations de la
personne morale visées a 'article 116, celle-ci est invitée a fournir a l'administration, dans un délai de trente jours, toutes
indications complémentaires sur les bénéficiaires de |'excédent de distribution.

En cas de refus ou a défaut de réponse dans ce délai, les sommes correspondantes donnent lieu a l'application de la pénalité
prévue a l'article 1759.

1bis : Rémunérations allouées aux membres du conseil d'administration ou du conseil de surveillance des sociétés
anonymes (Article 117 bis)
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Article 117 bis Modifié par LOI n°2019-486 du 22 mai 2019 - art. 185

Les rémunérations allouées aux membres du conseil d'administration ou du conseil de surveillance des sociétés anonymes, a
quelque titre que ce soit, a l'exclusion des salaires et des redevances de propriété industrielle, donnent lieu a la retenue a la
source visée a l'article 119 bis.

Toutefois, demeurent assujettis au régime d'imposition des salaires, les émoluments qui sont attribués aux administrateurs ou
aux membres du conseil de surveillance exercant un emploi salarié pour les rétribuer de cet emploi.

1 quater : Prélevement sur les dividendes (Article 117 quater)
Article 117 quater Modifié par LOI n°2017-1837 du 30 décembre 2017 - art. 28 (V)

I.-1. Les personnes physiques fiscalement domiciliées en France au sens de l'article 4 B qui bénéficient de revenus distribués
mentionnés aux articles 108 a 117 bis et 120 a 123 bis sont assujetties a un prélévement au taux de 12,8 %.

Pour le calcul de ce prélévement, les revenus mentionnés au premier alinéa du présent 1 sont retenus pour leur montant brut.

Toutefois, les personnes physiques appartenant a un foyer fiscal dont le revenu fiscal de référence de l'avant-derniére année, tel
que défini au 1° du IV de l'article 1417, est inférieur a 50 000 € pour les contribuables célibataires, divorcés ou veufs et a 75 000 €
pour les contribuables soumis a une imposition commune peuvent demander a étre dispensées de ce prélévement dans les
conditions prévues a l'article 242 quater.

2. Le prélévement prévu au 1 ne s'applique pas:

a) Aux revenus qui sont pris en compte pour la détermination du bénéfice imposable d'une entreprise industrielle, commerciale,
artisanale ou agricole, ou d'une profession non commerciale ;

b) Aux revenus afférents a des titres détenus dans un plan d'épargne en actions défini a l'article 163 quinquies D ;

c) Aux revenus mentionnés aux articles 163 quinquies B a 163 quinquies C bis exonérés d'impét sur le revenu dans les conditions
prévues aux articles 163 quinquies B a 163 quinquies C bis.

Il. — Lorsque la personne qui assure le paiement des revenus pour lesquels le contribuable est soumis au prélévement prévu au |
est établie en France, les revenus sont déclarés et le prélevement correspondant est opéré et acquitté par ladite personne dans
les délais prévus a l'article 1671 C.

lll. — 1. Lorsque la personne qui assure le paiement des revenus mentionnés au premier alinéa du 1 du | est établie hors de
France, seules les personnes physiques appartenant a un foyer fiscal dont le revenu fiscal de référence de |'avant-derniére année,
tel que défini au 1° du IV de 'article 1417, est égal ou supérieur aux montants mentionnés au troisiéme alinéa du 1 du | du présent
article sont assujetties au prélévement prévu au méme I. Les revenus sont déclarés et le prélévement correspondant est acquitté
dans les délais prévus a l'article 1671 C::

a) soit par le contribuable lui-méme;

b) soit par la personne qui assure le paiement des revenus, lorsqu'elle est établie dans un Etat membre de 'Union européenne,
ou dans un autre Etat partie a l'accord sur I'Espace économique européen ayant conclu avec la France une convention
d'assistance administrative en vue de lutter contre la fraude et l'évasion fiscales, et qu'elle a été mandatée a cet effet par le
contribuable.

2. Lorsque la déclaration prévue au 1 et le paiement du prélévement correspondant sont effectués par la personne qui assure le
paiement des revenus, elle est établie au nom et pour le compte du contribuable.

3. L'administration fiscale peut conclure, avec chaque personne mentionnée au b du 1 et mandatée par des contribuables pour le
paiement du prélevement, une convention établie conformément au modéle délivré par l'administration, qui organise les
modalités du paiement de ce prélévement pour l'ensemble de ces contribuables.

4. Abrogé.

5. Le contribuable produit a |'administration fiscale, sur sa demande, les renseignements nécessaires a ['établissement du
prélevement.

IV. Le prélevement prévu au | est controlé et recouvré selon les mémes regles et sous les mémes siretés, priviléges et sanctions
que le prélevement mentionné a l'article 125 A.

V.-Le prélevement prévu au | n'est pas libératoire de l'imp06t sur le revenu établi dans les conditions prévues aux 1 ou 2 de l'article
200 A et d@ a raison des revenus auxquels s'est appliqué ce prélevement.

Ce prélevement s'impute sur l'imp6t sur le revenu di au titre de ['année au cours de laquelle il a été opéré. S'il excede l'imp6t di,
['excédent est restitué.

2: Revenus des obligations (Articles 118 a 119)
Article 118 Modifié par Loi n°83-1 du 3 janvier 1983 - art. 22 (V) JORF 4 JANVIER 1983

Sont considérés comme revenus au sens des présentes dispositions :

1° Les intéréts, arrérages et tous autres produits des obligations, titres participatifs, effets publics et tous autres titres d'emprunt
négociables émis par 'Etat, les départements, communes et établissements publics francais, les associations de toute nature et
les sociétés, compagnies et entreprises quelconques, financiéres, industrielles, commerciales ou civiles francaises;

2° Les lots et primes de remboursement payés aux porteurs des mémes titres.

Article 119 Modifié par Loi n°83-1 du 3 janvier 1983 - art. 22 (V) JORF 4 JANVIER 1983

Le revenu est déterminé:
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1° Pour les obligations, titres participatifs, effets publics et emprunts, par l'intérét ou le revenu distribué dans l'année ;
2° Pour les lots, par le montant méme du lot;

3° Pour les primes de remboursement, par la différence entre la somme remboursée et le taux d'émission des emprunts. Un
décret (1) détermine le taux d'émission a retenir pour la liquidation de l'imp6t sur ces primes.

(1) Annexe lll, art. 41 octies a 41 duodecies.

2 bis: Retenue a la source de I'imp6t sur le revenu (Articles 119 bis a 119 quinquies)
Article 119 bis Modifié par LOI n°2018-898 du 23 octobre 2018 - art. 31 (V)
Modifié par LOI n°2017-1837 du 30 décembre 2017 - art. 28 (V)
1. Les revenus de capitaux mobiliers entrant dans les prévisionsMod'f'e par LOI n° 2009-1674 du 30 décembre 2009 - art. 22 (V)

des articles 118,119,238 septies B et 1678 bis donnent lieu a |'application d'une retenue a la source dont le taux est fixé par le 1 de
l'article 187, lorsqu'ils bénéficient a des personnes qui ont leur siege en France ou a l'étranger ou qui n'ont pas leur domicile fiscal
en France.

Toutefois, les produits des titres de créances mentionnés au premier alinéa de l'article 124 B sont placés en dehors du champ
d'application de la retenue a la source. Il en est de méme pour la prime de remboursement visée a l'article 238 septies A.

Les revenus des titres émis a compter du ler janvier 1987, tels qu'ils sont définis aux articles 118,119 et 238 septies B, sont placés
hors du champ d'application de la retenue a la source.

2. Les produits visés aux articles 108 a 117 bis donnent lieu a ['application d'une retenue a la source dont le taux est fixé par
l'article 187 lorsqu'ils bénéficient a des personnes qui n'ont pas leur domicile fiscal ou leur siége en France, autres que des
organismes de placement collectif constitués sur le fondement d'un droit étranger situés dans un Etat membre de ['Union
européenne ou dans un autre Etat ou territoire ayant conclu avec la France une convention d'assistance administrative en vue de
lutter contre la fraude et |'évasion fiscales et qui satisfont aux deux conditions suivantes :

1° Lever des capitaux auprés d'un certain nombre d'investisseurs en vue de les investir, conformément a une politique
d'investissement définie, dans l'intérét de ces investisseurs ;

2° Présenter des caractéristiques similaires a celles d'organismes de placement collectif de droit francais relevant de la section 1,
des paragraphes 1,2,3,5 et 6 de la sous-section 2, de la sous-section 3, ou de la sous-section 4 de la section 2 du chapitre IV du
titre ler du livre Il du code monétaire et financier.

Les stipulations de la convention d'assistance administrative mentionnée au premier alinéa du présent 2 et leur mise en ceuvre
doivent effectivement permettre a 'administration des impdsts d'obtenir des autorités de 'Etat dans lequel 'organisme de
placement collectif constitué sur le fondement d'un droit étranger mentionné au méme alinéa est situé les informations
nécessaires a la vérification du respect par cet organisme des conditions prévues aux 1° et 2°,

La retenue a la source s'applique également lorsque ces produits sont payés hors de France dans un Etat ou territoire non
coopératif au sens de l'article 238-0 A du présent code autre que ceux mentionnés au 2° du 2 bis du méme article 238-0 A.

Toutefois, la retenue a la source ne s'applique pas aux sommes visées au premier alinéa du a de 'article 111.

La retenue a la source ne s'applique pas aux distributions des sociétés de capital-risque qui fonctionnent dans les conditions
prévues a l'article 1er-1 de la loi n° 85-695 du 11 juillet 1985 modifiée lorsque :

a) la distribution entre dans les prévisions du 5 de |'article 39 terdecies ;

b) le bénéficiaire effectif est une personne morale qui a son siége de direction effective dans un Etat ayant conclu avec la France
une convention fiscale comportant une clause d'assistance administrative pour 'application du droit interne;

c) la distribution est comprise dans des bénéfices déclarés dans cet Etat mais bénéficie d'une exonération d'imp6t.

Les produits mentionnés au premier alinéa du présent 2 distribués par des sociétés mentionnées au 3° nonies de l'article 208, par
des sociétés mentionnées au | et au premier alinéa du Il de l'article 208 C et, pour la part des produits distribués a des
bénéficiaires autres que des sociétés mentionnées au 3° nonies de l'article 208 qui les détiennent dans les conditions
mentionnées au Ill bis de 'article 208 C, par des sociétés mentionnées au méme Il bis, ayant leur siége en France, donnent lieu a
['application d'une retenue a la source au taux prévu au 2° de 'article 219 bis lorsqu'ils sont prélevés sur des résultats exonérés en
application de l'article 208 C ou du 3° nonies de l'article 208 et qu'ils bénéficient a des organismes de placement collectif de droit
francais relevant de la section 1, des paragraphes 1,2,3,5 et 6 de la sous-section 2, de la sous-section 3, ou de la sous-section 4 de
la section 2 du chapitre IV du titre ler du livre Il du code monétaire et financier ou a ceux constitués sur le fondement d'un droit
étranger mentionnés au premier alinéa et satisfaisant aux conditions prévues aux 1° et 2° du présent 2.

La retenue a la source mentionnée a 'avant-dernier alinéa du présent 2 n'est pas libératoire de l'impét sur le revenu ou de l'impét
sur les sociétés et ne donne lieu ni a restitution ni a imputation.

NOTA:
Conformément aux dispositions du IV de 'article 31 de la loi n° 2018-898 du 23 octobre 2018, ces dispositions telles qu'elles
résultent du | dudit article s'appliquent a compter du premier jour du deuxiéme mois qui suit la publication de ladite loi.

Article 119 bis A Modifié par LOI n° 2018-1317 du 28 décembre 2018 - art. 36 (V)

1. Est réputé constituer un revenu distribué soumis a la retenue a la source prévue au 2 de l'article 119 bis tout versement, dans la
limite du montant correspondant a la distribution de produits de parts ou d'actions mentionnée au b, effectué, sous quelque
forme et par quelque moyen que ce soit, par une personne qui est établie ou a son domicile fiscal en France au profit, directement
ou indirectement, d'une personne qui n'est pas établie ou n'a pas son domicile fiscal en France, lorsque les conditions suivantes
sont réunies :

a) Le versement est réalisé dans le cadre d'une cession temporaire ou de toute opération donnant le droit ou faisant obligation de
restituer ou revendre ces parts ou actions ou des droits portant sur ces titres;

b) L'opération mentionnée au a est réalisée pendant une période de moins de quarante-cing jours incluant la date a laquelle le

https://www.legifrance.gouv.fr/codes/section_Ic/LEGITEXT000006069577/LEGISCTA000006191577/#LEGISCTA000006191577 6/24



03/01/2024 10:14 VIl : Revenus des capitaux mobiliers (Articles 108 a 148) - Légifrance

droit a une distribution de produits d'actions, de parts sociales ou de revenus assimilés mentionnés aux articles 108 a 117 bis est
acquis.

2. La retenue a la source est due lors de la mise en paiement du versement mentionné au 1 et acquittée par la personne qui
assure ce paiement.

3. Lorsque le bénéficiaire du versement mentionné au 1 apporte la preuve que ce versement correspond a une opération qui a
principalement un objet et un effet autres que d'éviter 'application d'une retenue a la source ou d'obtenir l'octroi d'un avantage
fiscal, le 1 n'est pas applicable. Le bénéficiaire peut alors obtenir le remboursement de la retenue a la source définitivement
indue aupres du service des imp6ts de son domicile ou de son siege.

4. La personne qui assure le paiement du versement mentionné au 1 transmet a 'administration fiscale, a sa demande et sous
format dématérialisé, le montant, la date, I'émetteur des parts ou actions objets de ['opération mentionnée au b du méme 1 et le
destinataire du versement.

NOTA:
Conformément au Il de 'article 36 de la loi n° 2018-1317 du 28 décembre 2018, ces dispositions entrent en vigueur le 1er juillet
20109.

Article 119 ter Modifié par LOI n° 2015-1786 du 29 décembre 2015 - art. 29 (V)

1. La retenue a la source prévue au 2 de l'article 119 bis n'est pas applicable aux dividendes distribués a une personne morale qui
remplit les conditions énumérées au 2 du présent article par une société ou un organisme soumis a l'impot sur les sociétés au
taux normal.

2. Pour bénéficier de |'exonération prévue au 1, la personne morale doit justifier auprés du débiteur ou de la personne qui assure
le paiement de ces revenus qu'elle est le bénéficiaire effectif des dividendes et qu'elle remplit les conditions suivantes :

a) Avoir son siége de direction effective dans un Etat membre de 'Union européenne ou dans un autre Etat partie a ['accord sur
['Espace économique européen ayant conclu avec la France une convention d'assistance administrative en vue de lutter contre la
fraude et |'évasion fiscales et n'étre pas considérée, aux termes d'une convention en matiére de double imposition conclue avec
un Etat tiers, comme ayant sa résidence fiscale hors de ['Union européenne ou de |'Espace économique européen ;

b) Revétir I'une des formes énumérées a la partie A de 'annexe | a la directive 2011/96/UE du Conseil du 30 novembre 2011
concernant le régime fiscal commun applicable aux sociétés méres et filiales d'Etats membres différents ou une forme
équivalente lorsque la société a son sieége de direction effective dans un Etat partie a ['accord sur ['Espace économique européen;

c) Détenir directement, de facon ininterrompue depuis deux ans ou plus et en pleine propriété ou en nue-propriété, 10 % au
moins du capital de la personne morale qui distribue les dividendes, ou prendre l'engagement de conserver cette participation de
fagon ininterrompue pendant un délai de deux ans au moins et désigner, comme en matiere de taxes sur le chiffre d'affaires, un
représentant qui est responsable du paiement de la retenue a la source visée au 1 en cas de non-respect de cet engagement ;

Le taux de participation mentionné au premier alinéa du présent c est ramené a 5 % lorsque la personne morale qui est le
bénéficiaire effectif des dividendes détient des participations satisfaisant aux conditions prévues a l'article 145 et se trouve privée
de toute possibilité d'imputer la retenue a la source prévue au 2 de l'article 119 bis ;

d) Etre passible, dans |'Etat membre de 'Union européenne ou dans |'Etat partie a l'accord sur ['Espace économique européen ou
elle a son siege de direction effective, de l'imp6t sur les sociétés de cet Etat, sans possibilité d'option et sans en étre exonérée ;

e) (abrogé).

2 bis. Les dispositions du 1 s'appliquent aux dividendes distribués aux établissements stables des personnes morales remplissant
les conditions fixées au 2, lorsque ces établissements stables sont situés en France, dans un autre Etat membre de ['Union
européenne ou dans un autre Etat partie a l'accord sur |'Espace économique européen ayant conclu avec la France une
convention d'assistance administrative en vue de lutter contre la fraude et 'évasion fiscales.

3. Le 1 ne s'applique pas aux dividendes distribués dans le cadre d'un montage ou d'une série de montages qui, ayant été mis en
place pour obtenir, a titre d'objectif principal ou au titre d'un des objectifs principaux, un avantage fiscal allant a l'encontre de
['objet ou de la finalité de ce méme 1, n'est pas authentique compte tenu de I'ensemble des faits et circonstances pertinents.

Un montage peut comprendre plusieurs étapes ou parties.

Pour 'application du présent 3, un montage ou une série de montages est considéré comme non authentique dans la mesure ou
ce montage ou cette série de montages n'est pas mis en place pour des motifs commerciaux valables qui refletent la réalité
économique.

4. Un décret précise en tant que de besoin les modalités d'application des présentes dispositions.
Article 119 quater Création Loi - art. 27 (V) JORF 31 décembre 2003

1. La retenue a la source prévue au 1 de l'article 119 bis ainsi que le prélévement prévu au Ill de l'article 125 A ne sont pas
applicables aux intéréts entendus, pour l'application du présent article, comme les revenus des créances de toute nature, a
l'exclusion des pénalités pour paiement tardif, payés par une société anonyme, une société par actions simplifiée, une société en
commandite par actions, une société a responsabilité limitée, un établissement public a caractere industriel ou commercial ou
une entreprise publique qui est passible de l'imp6t sur les sociétés sans en étre exonéré ou un établissement stable satisfaisant
aux mémes conditions d'imposition et dépendant d'une personne morale qui remplit les conditions énumérées aux aacdu 2, a
une personne morale qui est son associée ou a un établissement stable dépendant d'une personne morale qui est son associée.

Pour l'application du présent article, la qualité de personne morale associée d'une autre personne morale est reconnue a toute
personne morale lorsqu'elle détient une participation directe d'au moins 25 % dans le capital de |'autre personne morale ou
lorsque l'autre personne morale détient une participation directe d'au moins 25 % dans son capital ou lorsqu'une troisiéme
personne morale détient une participation directe d'au moins 25 % dans son capital et dans le capital de ['autre personne morale
et a condition dans tous les cas que cette participation soit détenue de fagon ininterrompue depuis deux ans au moins ou fasse
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l'objet d'un engagement selon lequel elle sera conservée de fagon ininterrompue pendant un délai de deux ans au moins. Si cet
engagement est pris par une personne morale qui n'a pas son siege de direction effective en France, il donne lieu a la désignation
d'un représentant qui est responsable du paiement de la retenue a la source mentionnée au premier alinéa en cas de non-respect
de cet engagement.

Dans le cas ol les intéréts sont payés par un établissement stable, la personne morale bénéficiaire ou la personne morale dont
dépend l'établissement stable bénéficiaire est considérée comme associée de |'établissement payeur si elle est associée de la
personne morale dont il dépend.

2. Pour bénéficier de l'exonération prévue au premier alinéa du 1, la personne morale bénéficiaire doit justifier aupres du débiteur
ou de la personne qui assure le paiement de ces revenus qu'elle en est le bénéficiaire effectif et qu'elle remplit les conditions
suivantes:

a. Avoir son siége de direction effective dans un Etat membre de la Communauté européenne;

b. Revétir l'une des formes énumérées sur une liste établie par arrété du ministre chargé de l'économie conformément a ['annexe
a la directive 2003/49/CE du Conseil du 3 juin 2003 concernant un régime fiscal commun applicable aux paiements d'intéréts et de
redevances effectués entre les sociétés associées d'Etats membres différents ;

c. Etre passible, y compris au titre de ces revenus, dans |'Etat membre ou elle a son siége de direction effective, de l'imp6t sur les
sociétés de cet Etat sans en étre exonérée ;

d. Lorsque la reconnaissance de sa qualité de société associée du débiteur de ces revenus en dépend, détenir la participation
mentionnée au deuxieme alinéa du 1.

Si le bénéficiaire des revenus est un établissement stable, il doit justifier aupres du débiteur ou de la personne qui assure le
paiement des revenus qu'il est le bénéficiaire effectif de ces revenus, que ces revenus sont soumis dans |'Etat membre ol il se
situe a l'imp6t sur les sociétés ou a un impot équivalent de cet Etat et que la personne morale dont il dépend remplit les
conditions énoncées aux a a d.

3. Les dispositions du 1 ne s'appliquent pas lorsque les revenus payés bénéficient a une personne morale ou a un établissement
stable d'une personne morale contrélée directement ou indirectement par un ou plusieurs résidents d'Etats qui ne sont pas
membres de la Communauté européenne et si la chaine de participations a comme objet principal ou comme un de ses objets
principaux de tirer avantage des dispositions du 1.

Lorsqu'en raison des relations spéciales existant entre le payeur et le bénéficiaire effectif des intéréts ou de celles que ['un et
['autre entretiennent avec un tiers, le montant des intéréts excede le montant dont seraient convenus le payeur et le bénéficiaire
effectif en |'absence de telles relations, les dispositions du 1 ne s'appliquent qu'a ce dernier montant.

4. Un décret précise en tant que de besoin les modalités d'application des présentes dispositions.

Article 119 quinquies Modifié par LOI n° 2019-1479 du 28 décembre 2019 - art. 42 (V)

Les retenues ou prélévements a la source prévus aux articles 119 bis, 182 A bis, 182 B, 244 bis, 244 bis A et 244 bis B ne sont pas
applicables aux revenus et profits pergus ou réalisés par une personne morale qui justifie auprés du débiteur ou de la personne
qui assure le paiement de ces revenus qu'elle remplit, au titre de l'exercice au cours duquel elle les percoit ou les realise, les
conditions suivantes :

1° Son siége et, le cas échéant, |'établissement stable dans le résultat duquel les revenus et profits sont inclus sont situés dans un
Etat membre de |'Union européenne ou dans un autre Etat partie a I'accord sur |'Espace économique européen ayant conclu avec
la France une convention d'assistance administrative en vue de lutter contre la fraude et |'évasion fiscales ainsi qu'une
convention d'assistance mutuelle en matiére de recouvrement ayant une portée similaire a celle prévue par la directive
2010/24/UE du Conseil du 16 mars 2010 concernant |'assistance mutuelle en matiére de recouvrement des créances relatives aux
taxes, impdts, droits et autres mesures et n'étant pas non coopératif au sens de l'article 238-0 A ou, pour les retenues a la source
prévues a 'article 119 bis, dans un Etat non membre de ['Union européenne ou qui n'est pas un Etat partie a l'accord sur |'Espace
économique européen ayant conclu avec la France les conventions mentionnées au présent 1°, sous réserve que cet Etat ne soit
pas non coopératif au sens de l'article 238-0 A et que la participation détenue dans la société ou l'organisme distributeur ne
permette pas au bénéficiaire de participer de maniére effective a la gestion ou au contrdle de cette sociéte ou de cet organisme;

2° Son résultat fiscal ou, le cas échéant, celui de |'établissement stable dans le résultat duquel les revenus et profits sont inclus,
calculé selon les régles de I'Etat ou du territoire ol est situé son siege ou 'établissement stable, est déficitaire ;

3° Elle fait, a la date de la perception du revenu ou de la réalisation du profit, l'objet d'une procédure comparable a celle
mentionnée a l'article L. 640-1 du code de commerce. A défaut d'existence d'une telle procédure, elle est, a cette date, en état de
cessation des paiements et son redressement est manifestement impossible.

NOTA:
Conformément au Il de 'article 42 de la loi n° 2019-1479 du 28 décembre 2019, ces dispositions s'appliquent aux exercices
ouverts a compter du ler janvier 2020.

3:Revenus des valeurs mobiliéres émises hors de France et revenus assimilés (Articles 120 a 123 bis)
Article 120 Modifié par LOI n°2019-486 du 22 mai 2019 - art. 185

Sont considérés comme revenus au sens du présent article :

1° Les dividendes, intéréts, arrérages et tous autres produits des actions de toute nature et des parts de fondateur des sociétés,
compagnies ou entreprises financieres, industrielles, commerciales, civiles et généralement quelconques dont le siége social est
situé a 'étranger quelle que soit I'époque de leur création;

2° Les intéréts, produits et bénéfices des parts d'intérét et commandites dans les sociétés, compagnies et entreprises ayant leur
siége social a l'étranger et dont le capital n'est pas divisé en actions, a 'exception toutefois :

a. Des produits de parts dans les sociétés commerciales en nom collectif ;
b. Des produits des sociétés en commandite simple revenant aux associés en nom;

https://www.legifrance.gouv.fr/codes/section_Ic/LEGITEXT000006069577/LEGISCTA000006191577/#LEGISCTA000006191577 8/24



03/01/2024 10:14 VIl : Revenus des capitaux mobiliers (Articles 108 a 148) - Légifrance

3° Les répartitions faites aux associés, aux actionnaires et aux porteurs de parts de fondateur des mémes sociétés, a un titre autre
que celui de remboursement d'apports ou de primes d'émission. Une répartition n'est réputée présenter le caractére d'un
remboursement d'apport ou de prime que si tous les bénéfices ou réserves ont été auparavant répartis. Toutefois, les sommes ou
valeurs attribuées aux associés ou actionnaires au titre du rachat de leurs parts ou actions sont soumises au méme régime fiscal
que les sommes ou valeurs mentionnées au 6° de l'article 112.

Ne sont pas considérées comme des apports pour l'application de la présente disposition :
a. Les réserves incorporées au capital ;

b. Les sommes incorporées au capital ou aux réserves (primes de fusion ou de scission) a l'occasion d'une fusion ou d'une
scission de sociétés ou d'un apport partiel d'actif donnant lieu a l'attribution de titres dans les conditions prévues au 2 de l'article
115;

4° Le montant des remboursements forfaitaires de frais et toutes autres rémunérations revenant, a quelque titre que ce soit, aux
administrateurs ou aux membres du conseil de surveillance des sociétés anonymes visées au 1°;

5° Les jetons de présence payés aux actionnaires des sociétés visées au 1° a ['occasion des assemblées générales ;

6° Les intéréts, arrérages et tous autres produits des obligations des sociétés, compagnies et entreprises désignées aux 1° et 2°, et
notamment les produits attachés aux bons ou contrats de capitalisation ainsi qu'aux placements de méme nature souscrits
aupres d'entreprises d'assurance établies hors de France, lors du dénouement du contrat, et les gains de cessions de ces mémes
placements;

6° bis Les produits attachés aux prestations de retraite versées sous forme de capital et pergues en exécution d'un contrat souscrit
aupres d'une entreprise établie hors de France, lorsque le bénéficiaire justifie que les sommes versées durant la phase de
constitution des droits, y compris le cas échéant par ['employeur, n'étaient pas déductibles du revenu imposable et n'étaient pas
afférentes a un revenu exonéré dans I'Etat auquel était attribué le droit d'imposer celui-ci;

7° Les intéréts, arrérages, et tous autres produits de rentes, obligations et autres effets publics des gouvernements étrangers ainsi
que des corporations, villes, provinces étrangeres et de tout autre établissement public étranger ;

8° Les lots et primes de remboursement payés aux créanciers et aux porteurs des titres visés aux 6° et 7°;

9° Les produits distribués par un trust défini a l'article 792-0 bis, quelle que soit la consistance des biens ou droits placés dans le
trust;

10° Les redevances (royalties) ou fractions de redevances dues pour l'exploitation des nappes de pétrole ou de gaz naturel ;

11° Les produits des fonds de placement ou d'investissement constitués a l'étranger, quelle que soit la nature ou l'origine des
produits distribués.

12° (Abrogé).

Article 121 Modifié par Loi n°2001-616 du 11 juillet 2001 - art. 1 (Ab) JORF 13 juillet 2001
Modifié par Loi n°99-209 du 19 mars 1999 - art. 1 (V) JORF 21 mars 1999
. A — Modifié par Loi n°99-209 du 19 mars 1999 - art. 233 (V) JORF 21 mars 1999
1. Pour l'application de l'article 120, gz .o , z
l'incorporation de réserves par une SociétéMOdlfle par Loi n°76-1212 du 24 décembre 1976 - art. 1 (Ab) JORF 28 décembre 1976

étrangere a son capital social ne constitue pas un fait générateur de l'imp06t sur le revenu.

Les dispositions prévues au 1 de l'article 115 sont applicables en cas de fusion ou de scission intéressant des sociétés dont l'une
au moins est étrangére.

Les dispositions prévues au 2 de l'article 115 sont applicables en cas d'apport partiel d'actif par une société étrangere et placé
sous un régime fiscal comparable au régime de l'article 210 A.

2. Ne sont pas considérés comme revenus au sens de l'article 120 :

1° Les amortissements de tout ou partie du capital social, des parts d'intéréts ou commandites effectués par les sociétés
concessionnaires de |'Etat, des départements, communes et autres collectivités publiques, ainsi que par les sociétés
concessionnaires de Saint-Pierre-et-Miquelon, de Mayotte, de Nouvelle-Calédonie, de Polynésie francaise, des fles Wallis et
Futuna et des Terres australes et antarctiques frangaises, communes et autres collectivités publiques de ces collectivités, des lors
que ces amortissements sont justifiés par la caducité de tout ou partie de 'actif social, notamment par dépérissement progressif
ou par obligation de remise en fin de concession a |'autorité concédante ;

2° Les remboursements sur les réserves incorporées au capital avant le ler janvier 1949 ainsi que les sommes incorporées avant
cette date au capital ou aux réserves a 'occasion d'une fusion.

Article 122 Modifié par LOI n°2017-1837 du 30 décembre 2017 - art. 28 (V)

1. Sous réserve du 2, le revenu est déterminé par la valeur brute en euros des produits encaissés d'apres le cours du change au
jour des paiements, sans autre déduction que celle des imp6ts établis dans le pays d'origine et dont le paiement incombe au
bénéficiaire.

Le montant des lots est fixé par le montant méme du lot en euros.

Pour les primes de remboursement, le revenu est déterminé par la différence entre la somme remboursée et le taux d'émission
des emprunts dans les conditions visées au 3° de |'article 119.

2. Les produits des bons ou contrats de capitalisation ainsi que des placements de méme nature mentionnés au 6° de l'article 120
sont constitués par la différence entre, d'une part, les sommes brutes remboursées au bénéficiaire et, d'autre part, le montant
des primes versées, le cas échéant, depuis l'acquisition de ce bon ou contrat, augmenté, dans ce cas, du prix d'acquisition du bon
ou contrat.

Lorsque ces produits sont attachés a des bons ou contrats souscrits aupres d'entreprises d'assurance établies hors de France
dans un Etat membre de ['Union européenne, ou dans un autre Etat partie a l'accord sur |'Espace économique européen, ayant
conclu avec la France une convention d'assistance administrative en vue de lutter contre la fraude et ['évasion fiscales,

https://www.legifrance.gouv.fr/codes/section_Ic/LEGITEXT000006069577/LEGISCTA000006191577/#LEGISCTA000006191577 9/24



03/01/2024 10:14 VIl : Revenus des capitaux mobiliers (Articles 108 a 148) - Légifrance

|'abattement prévu au | de l'article 125-0 A est applicable dans les mémes conditions. Les limites de cet abattement s'appliquent
globalement aux produits définis a cet alinéa et a l'article 125-0 A.

Les gains de cession des bons ou contrats sont déterminés par application des regles prévues a l'article 124 C.

Article 123

En ce qui concerne les titres funding émis par les Etats étrangers, le fait générateur de l'impdst est reporté a 'époque de la
premiére négociation de ces titres.

Dans ce cas, le revenu imposable est déterminé par le prix de la négociation.

Article 123 bis Modifié par LOI n°2021-1900 du 30 décembre 2021 - art. 133 (V)
Modifié par LOI n° 2009-1674 du 30 décembre 2009 - art. 22 (V)

1. Lorsqu'une personne physique domiciliée en France détient directement ou indirectement 10 % au moins des actions, parts,
droits financiers ou droits de vote dans une entité juridique-personne morale, organisme, fiducie ou institution comparable-
établie ou constituée hors de France et soumise a un régime fiscal privilégié, les bénéfices ou les revenus positifs de cette entité
juridique sont réputés constituer un revenu de capitaux mobiliers de cette personne physique dans la proportion des actions,
parts ou droits financiers qu'elle détient directement ou indirectement lorsque l'actif ou les biens de la personne morale, de
l'organisme, de la fiducie ou de l'institution comparable sont principalement constitués de valeurs mobilieres, de créances, de
dépots ou de comptes courants.

Pour l'application du premier alinéa, le caractere privilégié d'un régime fiscal est déterminé conformément aux dispositions de
['article 238 A par comparaison avec le régime fiscal applicable a une société ou collectivité mentionnée au 1 de l'article 206.

2. Les actions, parts, droits financiers ou droits de vote détenus indirectement par la personne physique mentionnée au 1,
s'entendent des actions, parts, droits financiers ou droits de vote détenus par l'intermédiaire d'une chaine d'actions, de parts, de
droits financiers ou de droits de vote ; 'appréciation du pourcentage des actions, parts, droits financiers ou droits de vote ainsi
détenus s'opére en multipliant entre eux les taux de détention desdites actions ou parts, des droits financiers ou des droits de
vote successifs.

La détention indirecte s'entend également des actions, parts, droits financiers ou droits de vote détenus directement ou
indirectement par le conjoint de la personne physique, ou leurs ascendants ou descendants. Toutefois, ces actions, parts, droits
financiers ou droits de vote ne sont pas pris en compte pour le calcul du revenu de capitaux mobiliers de la personne physique
mentionné au 1.

3. Les bénéfices ou les revenus positifs mentionnés au 1 sont réputés acquis le premier jour du mois qui suit la cléture de
l'exercice de l'entité juridique établie ou constituée hors de France ou, en ['absence d'exercice clos au cours d'une année, le 31
décembre. Ils sont déterminés selon les régles fixées par le présent code comme si l'entité juridique était imposable a l'imp&t sur
les sociétés en France. L'impdt acquitté localement sur les bénéfices ou revenus positifs en cause par l'entité juridique est
déductible du revenu réputé constituer un revenu de capitaux mobiliers de la personne physique, dans la proportion mentionnée
au 1, a condition d'étre comparable a l'imp06t sur les sociétés.

Toutefois, lorsque l'entité juridique est établie ou constituée dans un Etat ou territoire n'ayant pas conclu de convention
d'assistance administrative avec la France, ou qui est non coopératif au sens de l'article 238-0 A le revenu imposable de la
personne physique ne peut étre inférieur au produit de la fraction de l'actif net ou de la valeur nette des biens de la personne
morale, de 'organisme, de la fiducie ou de l'institution comparable, calculée dans les conditions fixées au 1, par un taux égal a
celui mentionné au 3° du 1 de ['article 39.

4. Les revenus distribués ou payés a une personne physique mentionnée au 1 par une entité juridique ne constituent pas des
revenus imposables au sens de ['article 120, sauf pour la partie qui excéde le revenu imposable mentionné au 3.

4 bis. Le 1 n'est pas applicable, lorsque 'entité juridique est établie ou constituée dans un Etat membre de ['Union européenne ou
un autre Etat ou territoire ayant conclu avec la France une convention d'assistance administrative en vue de lutter contre la
fraude et ['évasion fiscales ainsi qu'une convention d'assistance mutuelle en matiére de recouvrement ayant une portée similaire
a celle prévue par la directive 2010/24/ UE du Conseil du 16 mars 2010 concernant l'assistance mutuelle en matiére de
recouvrement des créances relatives aux taxes, imp0ts, droits et autres mesures et qui n'est pas un Etat ou territoire non
coopératif au sens de |'article 238-0 A, si l'exploitation de 'entreprise ou la détention des actions, parts, droits financiers ou droits
de vote de cette entité juridique par la personne domiciliée en France ne peut étre regardée comme constitutive d'un montage
artificiel dont le but serait de contourner la législation fiscale francaise.

Lorsque l'entité juridique est établie ou constituée dans un Etat ou territoire ne répondant pas aux conditions mentionnées au
premier alinéa du présent 4 bis, le 1 n'est pas applicable si la personne domiciliée en France démontre que l'exploitation de
l'entreprise ou la détention des actions, parts, droits financiers ou droits de vote de cette entité juridique a principalement un
objet et un effet autres que de permettre la localisation de bénéfices ou de revenus dans un Etat ou territoire ou elle est soumise a
un régime fiscal privilégié.

4 ter. La condition de détention de 10 % prévue au 1 est présumée satisfaite :

a) Par le constituant ou le bénéficiaire réputé constituant d'un trust, au sens de l'article 792-0 bis. La preuve contraire ne peut
résulter uniquement du caractére irrévocable du trust et du pouvoir discrétionnaire de gestion de son administrateur ;

b) Ou par la personne physique qui a transféré des biens ou droits a une entité juridique située dans un Etat ou un territoire non
coopératif, au sens de ['article 238-0 A.

5. Un décret en Conseil d'Etat fixe les conditions d'application des dispositions qui précédent et notamment les obligations
déclaratives des personnes physiques.

4 : Revenus des créances, dépots et cautionnements (Articles 124 a 125-00 A)
Article 124 Modifié par Loi - art. 57 (M) JORF 31 décembre 1991
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Sont considérés comme revenus au sens du présent article, lorsqu'ils ne figurent pas dans les recettes provenant de l'exercice
d'une profession industrielle, commerciale, artisanale ou agricole, ou d'une exploitation miniére, les intéréts, arrérages, primes
de remboursement et tous autres produits :

1° Des créances hypothécaires, privilégiées et chirographaires, a l'exclusion de celles représentées par des obligations, effets
publics et autres titres d'emprunts négociables entrant dans les prévisions des articles 118 a 123;

2° Des dép6ts de sommes d'argent a vue ou a échéance fixe, quel que soit le dépositaire et quelle que soit |'affectation du dép6t ;
3° Des cautionnements en numéraire ;
4° Des comptes courants.

5° Des clauses d'indexation afférentes aux sommes mises ou laissées a la disposition d'une société par ses associés ou ses
actionnaires.

Article 124 A

Les profits réalisés par les contribuables qui effectuent des placements en report constituent des revenus de créances soumis a
['imp6t sur le revenu dans les conditions prévues aux articles 125 et 125 A.

Article 124 B Modifié par LOI n°2017-1837 du 30 décembre 2017 - art. 28 (V)

Le régime d'imposition des gains retirés par des personnes physiques de cessions effectuées directement ou par personnes
interposées, des titres de créances négociables sur un marché réglementé en application d'une disposition législative particuliere
et non susceptibles d'étre cotés, suit celui des produits de ces titres.

Les dispositions du premier alinéa s'appliquent aux cessions de parts des fonds communs de créances dont la durée a ['émission
est inférieure ou égale a cing ans.

Sous réserve de l'article 150-0 A, ces dispositions s'appliquent également aux cessions de tout autre bon ou contrat dont les
revenus sont visés a l'article 124 ou au | de 'article 125-0 A.

Article 124 C Modifié par LOI n°2017-1837 du 30 décembre 2017 - art. 28 (V)

Le montant des gains mentionnés a l'article 124 B est fixé dans les conditions prévues au premier alinéa du 1 et au 2 de l'article
150-0 D. Toutefois, les frais d'acquisition a titre onéreux ne peuvent étre déterminés forfaitairement.

Pour la détermination des gains nets de cession de bons ou contrats mentionnés au | de l'article 125-0 A, le prix d'acquisition est
déterminé en tenant compte des primes versées par le cédant sur le bon ou le contrat cédé et qui n'ont pas fait l'objet d'un
remboursement en capital a la date de la cession. Le quatrieme alinéa du méme | ne s'applique pas a ces gains.

Les pertes subies lors des cessions définies a l'article 124 B sont exclusivement imputables sur les produits et les gains retirés de
cessions de titres ou contrat dont les produits sont soumis au méme régime d'imposition au cours de la méme année et des cing
années suivantes.

NOTA:
Loi n°2013-1278 du 29 décembre 2013 de finances pour 2014, art. 17 Il : Ces dispositions s'appliquent aux gains réalisés et aux
distributions percues (Z6 compter du ler janvier 2013.

Article 124 D Modifié par LOI n°2017-1837 du 30 décembre 2017 - art. 28 (V)

Les titres de créances mentionnées au premier alinéa de l'article 124 B doivent faire ['objet d'une inscription en compte ou d'un
dep6t nominatif auprés des personnes mentionnées a l'article 242 ter pour |'établissement de l'imp6t sur le revenu.

Les personnes mentionnées a l'article 242 ter doivent alors fournir a l'administration tous renseignements nécessaires a
['établissement de l'impdt, les contribuables devant, par ailleurs, leur communiquer le montant des cessions qu'ils effectuent.

Article 124 E Création Loi n°85-1321 du 14 décembre 1985 - art. 43 (V) JORF 15 décembre 1985

Les conditions d'application des articles 124 B a 124 D sont fixées par décret (1).
(1) Voir Annexe lIl, art. 41 duodecies J a 41 duodecies P.

Article 125 Modifié par Loi - art. 57 (M) JORF 31 décembre 1991

Le revenu est déterminé par le montant brut des intéréts, arrérages, primes de remboursement ou tous autres produits des
valeurs désignées a l'article 124.

L'impét est di par le seul fait, soit du paiement des intéréts, de quelque maniere qu'il soit effectué, soit de leur inscription au
débit ou au crédit d'un compte.

En cas de capitalisation des intéréts d'un prix de vente de fonds de commerce, le fait générateur de l'impdt est reporté a la date
du paiement effectif des intéréts.

Article 125-00 A Modifié par LOI n°2022-1726 du 30 décembre 2022 - art. 5 (V)
Création Décret n° 50-478 du 6 avril 1950 - art. Annexe

https://www.legifrance.gouv.fr/codes/section_Ic/LEGITEXT000006069577/LEGISCTA000006191577/#LEGISCTA000006191577 11/24



03/01/2024 10:14 VIl : Revenus des capitaux mobiliers (Articles 108 a 148) - Légifrance

La perte en capital subie, par une personne physique dans le cadre de la gestion de son patrimoine privé, en cas de non-
remboursement d'un prét consenti dans les conditions prévues au 7 de l'article L. 511-6 du code monétaire et financier ou d'un
prét a titre gratuit mentionné a l'article L. 548-1 du méme code est imputable, a compter de l'année au cours de laquelle la
créance du préteur devient définitivement irrécouvrable au sens de l'article 272 du présent code, sur les intéréts générés par des
préts consentis dans les mémes conditions et pergus au cours de la méme année ou des cing années suivantes.

Pour l'application du premier alinéa, le montant total des pertes imputables ne peut excéder 8 000 € au titre d'une méme année.

NOTA:
Conformément au Il de 'article 5 de la loi n° 2022-1726 du 30 décembre 2022, ces dispositions ne s'appliquent pas aux minibons
souscrits jusqu'au 10 novembre 2023.

4 bis : Prélevement sur les produits des bons ou contrats de capitalisation. (abrogé)
4 bis : Prélevement sur les produits de bons ou contrats de capitalisation (Article 125-0 A)
Article 125-0 A Modifié par LOI n°2021-1900 du 30 décembre 2021 - art. 35 (V)
Modifié par LOI n° 2009-1674 du 30 décembre 2009 - art. 22 (V)

I. - 1° Les produits attachés aux bons ou contrats de capitalisation ainsi qu'aux placements de méme nature souscrits aupres
d'entreprises d'assurance établies en France sont, lors du dénouement ou d'un rachat du bon, contrat ou placement et quelle que
soit sa date de souscription, soumis a l'impdt sur le revenu.

Les produits en cause sont exonérés, quelle que soit la durée du contrat, lorsque celui-ci se dénoue par le versement d'une rente
viagére ou que ce dénouement résulte du licenciement du bénéficiaire des produits ou de sa mise a la retraite anticipée ou de son
invalidité ou de celle de son conjoint correspondant au classement dans la deuxiéme ou troisiéme catégorie prévue a l'article L.
341-4 du code de la sécurité sociale;

Les produits en cause sont constitués par la différence entre, d'une part, les sommes remboursées au bénéficiaire et, d'autre part,
le montant des primes versées, le cas échéant, depuis l'acquisition de ce bon ou contrat, augmenté, dans ce cas, du prix
d'acquisition du bon ou contrat.

Pour les bons ou contrats souscrits avant le ler janvier 1983 et, s'agissant de ceux souscrits a compter de cette méme date,
lorsque la durée du bon ou du contrat est égale ou supérieure a six ans pour les bons ou contrats souscrits entre le ler janvier
1983 et le 31 décembre 1989 et a huit ans pour les bons ou contrats souscrits a compter du ler janvier 1990, il est opéré, pour
l'ensemble des bons ou contrats détenus par un méme contribuable, un abattement annuel de 4 600 € pour les contribuables
célibataires, veufs ou divorcés et de 9 200 € pour les contribuables mariés soumis a imposition commune sur la somme des
produits imposables acquis a compter du ler janvier 1998, ou constatés a compter de la méme date pour les bons ou contrats en
unités de compte visés au deuxieme alinéa de l'article L. 131-1 du code des assurances.

L'abattement mentionné au quatriéme alinéa du présent 1° s'applique en priorité aux produits attachés aux primes versées avant
le 27 septembre 2017, puis, pour les produits attachés aux primes versées a compter de cette méme date et lorsque l'option
prévue au 2 de l'article 200 A n'est pas exercée, a la fraction de ces produits imposables au taux mentionné au 2° du B du 1 de
['article 200 A, puis a ceux imposables au taux mentionné au 1° du méme B.

Pour l'application de |'abattement aux produits attachés aux primes versées avant le 27 septembre 2017, lorsque l'option pour le
prélevement libératoire mentionnée au 1 du Il du présent article est exercée, les produits sont soumis audit prélevement pour
leur montant brut, sans qu'il soit fait application de ['abattement mentionné au quatrieme alinéa du présent 1°. Dans ce cas, le
contribuable bénéficie d'un crédit d'impot égal au taux dudit prélevement multiplié par le montant de |'abattement non imputé
sur les produits pour lesquels l'option pour ce prélévement n'a pas été exercée, retenu dans la limite du montant des produits
soumis audit préléevement. Ce crédit d'impét s'impute sur l'imp6t sur le revenu di au titre de l'année au cours de laquelle le
prélevement a été opéré. S'il excéde l'imp6t di, 'excédent est restitué.

En cas de rachat total ou partiel d'un bon ou d'un contrat, effectué avant le ler janvier 2023 et plus de cing années avant l'atteinte
par le titulaire du bon ou du contrat de |'dge mentionné au premier alinéa de l'article L. 161-17-2 du code de la sécurité sociale,
lorsque le bon ou le contrat remplit la condition de durée mentionnée au quatriéme alinéa du présent 1° et que l'intégralité des
sommes recues au titre de ce rachat est versée avant le 31 décembre de ['année dudit rachat sur un plan d'épargne retraite défini
a l'article L. 224-1 du code monétaire et financier, les produits imposables afférents a ce rachat, sont exonérés dans la limite
annuelle globale, pour l'ensemble de leurs bons ou contrats, de 4 600 € pour les contribuables célibataires, veufs ou divorcés et
de 9200 € pour les contribuables mariés soumis a imposition commune. L'application de cette exonération aux produits afférents
aux différentes primes du bon ou contrat suit la régle de priorité fixée au cinquieme alinéa du présent 1°. L'abattement mentionné
au quatrieéme alinéa s'applique le cas échéant aux produits non exonérés du bon ou contrat, suivant la méme régle de priorité.

2° La transformation partielle ou totale d'un bon ou contrat mentionné au 1° du présent | en un bon ou contrat mentionné au

méme 1° permettant qu'une part ou l'intégralité des primes versées soient affectées a l'acquisition de droits exprimés en unités

de compte mentionnées au deuxiéme alinéa de l'article L. 131-1 du code des assurances ou de droits donnant lieu a la

constitution d'une provision de diversification n'entraine pas les conséquences fiscales d'un dénouement. Cette transformation

Z‘effectue soit par avenant au bon ou contrat, soit par la souscription d'un nouveau bon ou contrat aupres de la méme entreprise
'assurance.

| bis. - Les produits attachés aux bons ou contrats mentionnés au | d'une durée égale ou supérieure a six ans pour les bons ou
contrats souscrits entre le ler janvier 1983 et le 31 décembre 1989 et a huit ans pour les bons ou contrats souscrits a compter du
ler janvier 1990, acquis au 31 décembre 1997 ou constatés a cette méme date pour les bons ou contrats en unités de compte visés
au deuxieme alinéa de l'article L. 131-1 du code des assurances, sont exonéres d'imp6t sur le revenu quelle que soit la date des
versements auxquels ces produits se rattachent. Il en est de méme des produits de ces bons ou contrats afférents a des primes
versées antérieurement au 26 septembre 1997, acquis ou constatés a compter du ler janvier 1998.

| ter. - Sont également exonérés d'imp6t sur le revenu les produits des contrats mentionnés au | bis souscrits antérieurement au
26 septembre 1997, lorsque ces produits, acquis ou constatés a compter du ler janvier 1998, sont afférents :

1° aux primes versées sur les contrats a primes périodiques et n'excédant pas celles prévues initialement au contrat ;
2° aux versements programmés effectués du 26 septembre 1997 au 31 décembre 1997 ; les versements programmeés s'entendent
de ceux effectués en exécution d'un engagement antérieur au 26 septembre 1997 prévoyant la périodicité et le montant du
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versement;

3° aux autres versements effectués du 26 septembre 1997 au 31 décembre 1997, sous réserve que le total de ces versements
n'excede pas 200 000 F par souscripteur.

| quater A. - Sont également exonérés d'imp06t sur le revenu les produits des bons ou contrats souscrits avant le ler janvier 1983
attachés a des primes versées antérieurement au 10 octobre 2019.

I quater. - Sont exonérés d'impdt sur le revenu les produits attachés aux bons ou contrats en unités de compte visés au deuxiéme
alinéa de l'article L. 131-1 du code des assurances mentionnés au |, d'une durée égale ou supérieure a huit ans, souscrits avant le
ler janvier 2005 et dont 'unité de compte est la part ou l'action d'un organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres ou
d'un placement collectif relevant des paragraphes 1,2 et 6 de la sous-section 2, du paragraphe 2 ou du sous-paragraphe 1 du
paragraphe 1 de la sous-section 3 de la section 2 du chapitre IV du titre ler du livre Il du code monétaire et financier, dont l'actif
est constitué pour 50 % au moins de:

a) Actions ou certificats d'investissement de sociétés et certificats coopératifs d'investissement admis aux négociations sur un
marché réglementé d'instruments financiers figurant sur les listes mentionnées a l'article 16 de la directive 93/22/ CEE du Conseil,
du 10 mai 1993, concernant les services d'investissement dans le domaine des valeurs mobiliéres ;

b) Droits ou bons de souscription ou d'attribution attachés aux actions mentionnées au a;

c) Actions ou parts d'organismes de placement collectif en valeurs mobilieres ou de placements collectifs relevant des
paragraphes 1,2 et 6 de la sous-section 2, du paragraphe 2 ou du sous-paragraphe 1 du paragraphe 1 de la sous-section 3 de la
section 2 du chapitre IV du titre ler du livre Il du code monétaire et financier, qui emploient plus de 60 % de leur actif en titres et
droits mentionnés auxaetb;

d) Parts de fonds communs de placement a risques, de fonds professionnels spécialisés relevant de ['article L. 214-37 du code
monétaire et financier dans sa rédaction antérieure a ['ordonnance n° 2013-676 du 25 juillet 2013 modifiant le cadre juridique de
la gestion d'actifs, de fonds professionnels de capital investissement, de fonds d'investissement de proximité, de fonds communs
de placement dans l'innovation, actions de sociétés de capital risque ou de sociétés financiéres d'innovation ;

e) Actions émises par des sociétés qui exercent une activité autre que les activités mentionnées a la deuxiéme phrase du premier
alinéa du | de l'article 44 sexies et dont les titres ne sont pas admis aux négociations sur un marché réglementé;

f) Actions, admises aux négociations sur un marché d'instruments financiers, dont le fonctionnement est assuré par une
entreprise de marché ou un prestataire de services d'investissement autre qu'une société de gestion de portefeuille ou tout autre
organisme similaire étranger, d'un Etat partie a l'accord sur l'Espace économique européen, émises par des sociétés qui exercent
une activité mentionnée a l'article 34 autre que celles mentionnées a la deuxieme phrase du premier alinéa du | de l'article 44
sexies et dont la capitalisation boursiére est inférieure a 150 millions d'euros. La capitalisation boursiére est évaluée selon la
moyenne des cours d'ouverture des soixante jours de bourse précédant celui de l'investissement. Un décret en Conseil d'Etat
détermine les modalités d'application de cette évaluation, notamment en cas de premiere cotation ou d'opération de
restructuration d'entreprises.

Les titres mentionnés aux a, b, e et f doivent &tre émis par des sociétés qui ont leur siege dans un Etat de |'Union européenne, ou
dans un autre Etat partie a ['accord sur ['Espace économique européen ayant conclu avec la France une convention d'assistance
administrative en vue de lutter contre la fraude et ['évasion fiscales, et sont soumises a l'imp6t sur les sociétés dans les conditions
de droit commun au taux normal ou le seraient dans les mémes conditions si l'activité était exercée en France.

Les titres mentionnés aux d, e et f doivent représenter 5 % au moins de 'actif de l'organisme de placement collectif en valeurs
mobiliéres ou du placement collectif relevant des paragraphes 1,2 et 6 de la sous-section 2, du paragraphe 2 ou du sous-
paragraphe 1 du paragraphe 1 de la sous-section 3 de la section 2 du chapitre IV du titre ler du livre Il du code monétaire et
financier.

I quinquies. - 1. Sont exonérés d'impdt sur le revenu les produits attachés aux bons ou contrats de capitalisation et placements
de méme nature mentionnés au I, souscrits du ler janvier 2005 au 31 décembre 2013, d'une durée égale ou supérieure a huit ans
et dans lesquels les primes versées sont représentées par une ou plusieurs unités de compte constituées de parts ou d'actions
d'organismes de placement collectif en valeurs mobilieres, de placements collectifs relevant des paragraphes 1,2 et 6 de la sous-
section 2, du paragraphe 2 ou du sous-paragraphe 1 du paragraphe 1 de la sous-section 3 de la section 2 du chapitre IV du titre ler
du livre Il du code monétaire et financier ou d'organismes de méme nature établis soit dans un autre Etat membre de ['Union
européenne, soit dans un autre Etat partie a l'accord sur ['Espace économique européen ayant conclu avec la France une
convention d'assistance administrative en vue de lutter contre la fraude et 'évasion fiscales et qui bénéficient de la procédure de
reconnaissance mutuelle des agréments prévue par la directive 85/611/CEE du Conseil, du 20 décembre 1985, portant
coordination des dispositions législatives, réglementaires et administratives concernant certains organismes de placement
collectif en valeurs mobiliéres (OPCVM), et dont |'actif est constitué pour 30 % au moins :

a. D'actions ne relevant pas du 3 du Il de l'article L. 211-1 du code monétaire et financier, admises aux négociations sur un marché
d'instruments financiers, dont le fonctionnement est assuré par une entreprise de marché ou un prestataire de services
d'investissement autre qu'une société de gestion de portefeuille ou tout autre organisme similaire étranger, d'un Etat partie a
['accord sur |'Espace économique européen ;

b. De droits ou bons de souscription ou d'attribution attachés aux actions mentionnées au a;

c. D'actions ou parts d'organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres et des placements collectifs mentionnés au
premier alinéa dont |'actif est constitué a plus de 75 % en titres et droits mentionnés auxaetb;

d. De parts de fonds communs de placement a risques ou de fonds professionnels de capital investissement qui remplissent les
conditions prévues au Il de l'article 163 quinquies B, de fonds d'investissement de proximité mentionnés a l'article L. 214-31 du
code monétaire et financier, de fonds communs de placement dans l'innovation mentionnés a l'article L. 214-30 du méme code et
d'actions de sociétés de capital-risque qui remplissent les conditions prévues a l'article ler-1 de la loi n° 85-695 du 11 juillet 1985
portant diverses dispositions d'ordre économique et financier ;

e. D'actions ou parts émises par des sociétés qui exercent une activité mentionnée a l'article 34 dont les titres ne sont pas admis
aux négociations sur un marché d'instruments financiers frangais ou étranger, dont le fonctionnement est assuré par une
entreprise de marché ou un prestataire de services d'investissement ou tout autre organisme similaire étranger, sous réserve que
le souscripteur du bon ou contrat, son conjoint et leurs ascendants et descendants ne détiennent pas ensemble, pendant la durée
du bon ou contrat, directement ou indirectement, plus de 25 % des droits dans les bénéfices de la société ou n'ont pas détenu
une telle participation a un moment quelconque au cours des cing années précédant la souscription du bon ou contrat ;
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f. D'actions, admises aux négociations sur un marché d'instruments financiers, dont le fonctionnement est assuré par une
entreprise de marché ou un prestataire de services d'investissement ou tout autre organisme similaire étranger, d'un Etat partie a
['accord sur I'Espace économique européen, émises par des sociétés qui exercent une activité mentionnée a l'article 34 et dont la
capitalisation boursiére est inférieure a 150 millions d'euros. La capitalisation boursiére est évaluée selon la moyenne des cours
d'ouverture des soixante jours de bourse précédant celui de l'investissement. Un décret en Conseil d'Etat détermine les modalités
d'application de cette évaluation, notamment en cas de premiere cotation ou d'opération de restructuration d'entreprises ;

g. De parts de fonds ou actions de sociétés mentionnées au d, dont ['actif est constitué a plus de 50 % en titres mentionnés au e.

Les titres et droits mentionnés aux a, b, e et f doivent étre émis par des sociétés qui ont leur siege dans un Etat membre de ['Union
européenne, ou dans un autre Etat partie a l'accord sur ['Espace économique européen ayant conclu avec la France une
convention d'assistance administrative en vue de lutter contre la fraude et ['évasion fiscales, et qui sont soumises a l'impét sur les
sociétés dans les conditions de droit commun au taux normal ou le seraient dans les mémes conditions si elles exercaient leur
activité en France.

Les titres mentionnés aux d a g doivent représenter 10 % au moins de l'actif de chaque organisme de placement collectif en
valeurs mobiliéres ou placement collectif relevant des paragraphes 1,2 et 6 de la sous-section 2, du paragraphe 2 ou du sous-
paragraphe 1 du paragraphe 1 de la sous-section 3 de la section 2 du chapitre IV du titre ler du livre Il du code monétaire et
financier dont les parts ou actions constituent les unités de compte du bon ou contrat, les titres mentionnés aux e et g
représentant au moins 5 % de ce méme actif.

Les reglements ou les statuts des organismes de placement collectif en valeurs mobilieres et des placements collectifs
mentionnés au premier alinéa prévoient le respect des proportions d'investissement prévues a ce méme alinéa et au dixiéme
alinéa. Il en est de méme pour les organismes et sociétés mentionnés aux c et g s'agissant des proportions d'investissement
mentionnées a ces mémes alinéas.

2. Lorsque les organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres, les placements collectifs et les sociétés mentionnés au
premier alinéa et aux c et g du 1 recourent a des instruments financiers a terme, a des opérations de pension, ainsi qu'a toute
autre opération temporaire de cession ou d'acquisition de titres, ces organismes ou sociétés doivent respecter, outre les régles
d'investissement de |'actif prévues au 1, les proportions d'investissement minimales mentionnées aux premier et dixieme alinéas
et aux c et g du 1, calculées en retenant au numérateur la valeur des titres éligibles a ces proportions dont ils percoivent
effectivement les produits. Un décret en Conseil d'Etat précise les modalités de calcul et les justificatifs a produire par les
organismes ou sociétés concernés.

3. Les bons ou contrats mentionnés au 1 peuvent également prévoir qu'une partie des primes versées est affectée a l'acquisition
de droits qui ne sont pas exprimés en unités de compte ou qui sont exprimés en unités de compte autres que celles mentionnées
au premier alinéa du 1. Pour ces bons ou contrats, les proportions d'investissement que doivent respecter la ou les unités de
compte mentionnées au premier alinéa du 1 sont égales aux proportions prévues au méme 1 multipliées par le rapport qui existe
entre la prime versée et la part de cette prime représentée par la ou les unités de compte précitées.

| sexies. - Un décret fixe les modalités d'application des | a | quinquies et notamment les obligations déclaratives des
contribuables et des établissements payeurs.

Il. - 1. Les personnes physiques qui bénéficient de produits mentionnés au | attachés a des primes versées jusqu'au 26 septembre
2017 peuvent opter pour leur assujettissement a un prélévement qui libére les revenus auxquels il s'applique de l'imp6t sur le
revenu lorsque la personne qui assure le paiement de ces revenus est établie en France, qu'il s'agisse ou non du débiteur, ce
dernier étant établi dans un Etat membre de |'Union européenne ou dans un autre Etat partie a l'accord sur ['Espace économique
européen ayant conclu avec la France une convention d'assistance administrative en vue de lutter contre la fraude et ['évasion
fiscales.

L'option, qui est irrévocable, est exercée au plus tard lors de I'encaissement des revenus.

Le caractere libératoire du préléevement ne peut étre invoqué pour les produits qui sont pris en compte pour la détermination du
bénéfice imposable d'une entreprise industrielle, commerciale, artisanale ou agricole ou d'une profession non commerciale.

Le taux du prélévement est fixé :

a. A 45 % lorsque la durée du contrat a été inférieure a deux ans ; ce taux est de 35 p. 100 pour les contrats souscrits a compter du
lerjanvier1990;

b. A 25 % lorsque cette durée a été égale ou supérieure a deux ans et inférieure a quatre ans ; ce taux est de 35 p. 100 pour les
contrats souscrits a compter du ler janvier 1990.

c. A 15 % lorsque cette durée a été égale ou supérieure a quatre ans.

d. A 7,5 % lorsque cette durée a été égale ou supérieure a six ans pour les bons ou contrats souscrits entre le ler janvier 1983 et le
31 décembre 1989 et a huit ans pour les contrats souscrits a compter du ler janvier 1990.

La durée des contrats s'entend, pour les contrats a prime unique et les contrats comportant le versement de primes périodiques
régulierement échelonnées, de la durée effective du contrat et, dans les autres cas, de la durée moyenne pondérée. La disposition
relative a la durée moyenne pondérée n'est pas applicable aux contrats conclus a compter du ler janvier 1990.

2. Les | etV de l'article 125 A sont applicables aux produits de bons ou contrats de capitalisation ou placements de méme nature
mentionnés au | du présent article ou au 6° de l'article 120, attachés a des primes versées a compter du 27 septembre 2017.

Le taux du prélévement appliqué a ces produits est fixé a:

a)12,8%;

b) 7,5 % lorsque la durée du contrat a été égale ou supérieure a six ans pour les bons ou contrats souscrits entre le ler janvier
1983 et le 31 décembre 1989 et a huit ans pour les contrats souscrits a compter du ler janvier 1990. Ce taux est également

applicable aux bons ou contrats souscrits avant le ler janvier 1983.

Ce prélevement n'est pas libératoire de l'imp6t sur le revenu établi dans les conditions prévues aux 1 ou 2 de l'article 200 A et d{i a
raison des revenus auxquels s'est appliqué ce prélevement.
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Le prélevement s'impute sur l'impot sur le revenu di au titre de l'année au cours de laquelle il a été opére. S'il excede l'impot da,
l'excédent est restitué.

Il bis. - Les prélevements mentionnés aux 1 et 2 du Il sont obligatoirement applicables aux produits et gains de cession de bons
ou contrats mentionnés au |, aux taux prévus aux a a d du 1 du méme Il ou, pour les produits ou gains attachés a des primes
versées a compter du 27 septembre 2017, au taux prévu au a du 2 de ce méme Il, lorsque ceux-ci bénéficient a des personnes qui
n'ont pas leur domicile fiscal ou qui ne sont pas établies en France.

Le taux de ces prélévements est fixé a 75 %, quelle que soit la durée du contrat, lorsque les produits ou gains bénéficient a des
personnes qui ont leur domicile fiscal ou qui sont établies dans un Etat ou territoire non coopératif au sens de 'article 238-0 A
autre que ceux mentionnés au 2° du 2 bis du méme article 238-0 A, sauf si le débiteur apporte la preuve que les opérations
auxquelles correspondent ces revenus et produits ont principalement un objet et un effet autres que de permettre la localisation
de ces revenus et produits dans un Etat ou territoire non coopératif au sens dudit article 238-0 A.

Les préléevements mentionnés au premier alinéa du présent Il bis libérent les revenus auxquels ils s'appliquent de 'impét sur le
revenu ou sur les bénéfices.

Toutefois, lorsque le bénéficiaire mentionné au méme premier alinéa est une personne physique qui a son domicile fiscal dans un
Etat ou territoire autre que ceux mentionnés au deuxieme alinéa, il peut demander, par voie de réclamation présentée
conformément aux dispositions de l'article L. 190 du livre des procédures fiscales, le bénéfice du taux mentionné au premier
alinéa du 2° du B du 1 de l'article 200 A du présent code dans les conditions prévues par ce méme 2°. Pour |'appréciation du seuil
de 150 000 € mentionné audit 2°, seules sont retenues, suivant les mémes régles que celles prévues au a du méme 2°, les primes
sur l'ensemble des bons ou contrats de capitalisation ainsi que les placements de méme nature souscrits aupres d'entreprises
d'assurance établies en France.

Il ter. - La fraction ayant le caractére de produits attachés aux bons ou contrats de capitalisation, ainsi qu'aux produits de méme
nature, notamment les contrats d'assurance sur la vie, des sommes versées par la Caisse des dépdts et consignations en
application des articles L. 132-27-2 du code des assurances et L. 223-25-4 du code de la mutualité est soumise a l'imp6t sur le
revenu déterminé suivant les regles de taxation en vigueur ['année de ce versement ou, le cas échéant, sur option du contribuable
et pour les seuls produits se rattachant a des primes verséesjusqu'au 26 septembre 2017, au prélévement prévu au 1 du Il du
présent article. Le montant du revenu imposable est déterminé dans les conditions et selon les modalités applicables a la date de
['échéance de ces bons ou contrats.

1. - Les prélevements mentionnés aux Il et Il bis sont établis, liquidés et recouvrés sous les mémes garanties et sanctions que
celui mentionné a 'article 125 A. Les dispositions du 1 des articles 242 ter et 1736 sont applicables.

IV. - Les entreprises d'assurance sont tenues de communiquer a l'assuré l'ensemble des informations et documents permettant a
ce dernier de déclarer les produits, le cas échéant rachetés, selon le régime fiscal qui leur est applicable.

Elles communiquent également ces informations a I'administration. Cette déclaration est effectuée dans les conditions prévues a
l'article 242 ter.

NOTA:

Conformément au XXII de l'article 35 de la loi n° 2021-1900 du 30 décembre 2021, ces dispositions s'appliquent aux
transformations de bons ou contrats de capitalisation et de placements de méme nature réalisées a compter du ler janvier
2022.

4 ter : Prélevement sur les produits de placement a revenu fixe. (abrogé)
4 ter : Prélevement sur les produits de placements a revenu fixe (Article 125 A)
Article 125 A Modifié par LOI n°2018-898 du 23 octobre 2018 - art. 31 (V)
Modifié par LOI n°2017-1837 du 30 décembre 2017 - art. 28 (V)
l.-Les personnes physiques fiscalement domiciliées en France auMOd'f'e par LOI n® 2009-1674 du 30 décembre 2009 - art. 22 (V)

sens de l'article 4 B qui bénéficient d'intéréts, arrérages et produits de toute nature de fonds d'Etat, obligations, titres
participatifs, bons et autres titres de créances, dépots, cautionnements et comptes courants, ainsi que d'intéréts versés au titre
des sommes mises a la disposition de la société dont elles sont associées ou actionnaires et portées sur un compte bloqué
individuel, sont assujetties a un prélévement lorsque la personne qui assure le paiement de ces revenus est établie en France,
qu'il s'agisse ou non du débiteur, ce dernier étant établi en France ou hors de France.

Pour le calcul de ce prélevement, les revenus mentionnés au premier alinéa sont retenus pour leur montant brut.
Le prélévement est effectué par le débiteur ou par la personne qui assure le paiement des revenus.

Toutefois, les personnes physiques appartenant a un foyer fiscal dont le revenu fiscal de référence de |'avant-derniére année, tel
que défini au 1° du IV de l'article 1417, est inférieur a 25 000 € pour les contribuables célibataires, divorcés ou veufs et a 50 000 €
pour les contribuables soumis a une imposition commune peuvent demander a étre dispensées de ce prélévement dans les
conditions prévues a l'article 242 quater.

| bis.-(Abrogé).
I.-Un prélevement est obligatoirement applicable aux revenus des produits d'épargne donnés au profit d'un organisme

mentionné au 1 de l'article 200 dans le cadre d'un mécanisme dit " solidaire " de versement automatique a l'organisme
bénéficiaire par le gestionnaire du fonds d'épargne.

Les revenus mentionnés au premier alinéa de source étrangére sont retenus pour leur montant brut. L'impét retenu a la source
est imputé sur le prélevement dans la limite du crédit d'imp6t auquel il ouvre droit, dans les conditions prévues par les
conventions internationales.

Il bis.-(Abrogé)

l1.-Un prélévement est obligatoirement applicable aux revenus et produits mentionnés aux | et Il, dont le débiteur est établi ou
domicilié en France et qui sont payés hors de France, dans un Etat ou territoire non coopératif au sens de l'article 238-0 A autre
que ceux mentionnés au 2° du 2 bis du méme article 238-0 A, sauf si le débiteur démontre que les opérations auxquelles
correspondent ces revenus et produits ont principalement un objet et un effet autres que de permettre la localisation de ces
revenus et produits dans un Etat ou territoire non coopératif.
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Le premier alinéa du présent lll s'applique quels que soient la qualité du bénéficiaire desdits revenus et produits et le lieu de son
domicile fiscal ou de son siege social.

La retenue a la source opérée conformément au 1 de l'article 119 bis est, le cas échéant, imputée sur le prélevement mentionné
au premier alinéa.

[l bis.-Le taux du prélévement est fixé a 12,8 %.
Toutefois, ce taux est fixé a:

1°5 % pour les revenus des produits d'épargne soumis obligatoirement au prélévement en application du Il ;

2° 75 % pour les revenus et produits soumis obligatoirement au prélévement en application du lIl.

IV.-Les prélévements prévus aux | et Il ne s'appliquent pas aux intéréts et autres revenus exonérés d'imp6t sur le revenu en
application de l'article 157.

V.-1. Le prélevement prévu au | n'est pas libératoire de |'impét sur le revenu établi dans les conditions prévues aux 1 ou 2 de
l'article 200 A ou, le cas échéant, selon les dispositions propres aux bénéfices industriels et commerciaux, aux bénéfices non
commerciaux et aux bénéfices agricoles et dii a raison des revenus auxquels s'est appliqué ce prélevement.

Ce prélévement s'impute sur l'impét sur le revenu di au titre de ['année au cours de laquelle il a été opéré. S'il excede l'imp6t di,
l'excédent est restitué.

2. Les prélevements prévus aux |l et Il libérent les revenus auxquels ils s'appliquent de l'impét sur le revenu.

Le caractere libératoire du préléevement ne peut étre invoqué pour les produits qui sont pris en compte pour la détermination du
bénéfice imposable d'une entreprise industrielle, commerciale, artisanale ou agricole, ou d'une profession non commerciale.

VI.-Les modalités et conditions d'application du présent article sont fixées par décret.

NOTA:
Conformément aux dispositions du IV de l'article 31 de la loi n° 2018-898 du 23 octobre 2018, ces dispositions telles qu'elles
résultent du I dudit article s'appliquent a compter du premier jour du deuxieme mois qui suit la publication de ladite loi.

Article 125 B (abrogé)

Abrogé par LOI n°2012-1509 du 29 décembre 2012 - art. 9 (VD)
| Modifié par Ordonnance n°2000-916 du 19 septembre 2000 - art. 6 (V) JORF 22 septembre 2000 en vigueur le ler janvier 2002

L'option pour le prélevement visé au | de 'article 125 A n'est pas admise en ce qui concerne :

1° Les intéréts versés au titre des sommes que les associés assurant, en droit ou en fait, la direction d'une personne morale,
laissent ou mettent, directement ou par personnes interposées, a la disposition de cette personne morale, dans la mesure ou le
total de ces avances excéde 46 000 €.

Les dépots dont les intéréts bénéficient du régime d'imposition prévu a l'article 125 C ne sont pas pris en compte pour le calcul du
total des avances mentionnées au premier alinéa ;

2° Les intéréts des sommes que les associés d'une personne morale laissent ou mettent, directement ou par personnes
interposées, a la disposition de cette personne morale, lorsque la constitution et la rémunération de ce placement sont liées, en
droit ou en fait, a la souscription ou a l'acquisition de droits sociaux.

Il Toutefois, les dépots effectués par les sociétaires des organismes coopératifs exonérés d'imp0ot sur les sociétés et des caisses de
crédit mutuel continuent d'ouvrir droit a l'option pour le prélevement libératoire. Cette option demeure également possible en ce
qui concerne les intéréts des placements effectués avant le ler juin 1970 en liaison avec la souscription a une émission publique
d'actions.

Article 125 C (abrogé)

Abrogé par LOI n°2012-1509 du 29 décembre 2012 - art. 9 (VD)
I. Les personnes physiques qui mettent a la disposition de laModifié par LOI n°2011-1978 du 28 décembre 2011 - art. 20 (V)
société dont elles sont associées ou actionnaires des sommes
portées sur un compte bloqué individuel peuvent, pour l'imposition des intéréts versés au titre de ces sommes, opter pour le
prélevement libératoire au taux de 24 % prévu a l'article 125 A a condition :

a. Qu'elles soient incorporées au capital dans un délai maximum de cing ans a compter de la date de leur dépét ; dans les douze
mois suivant leur dépét, I'assemblée des associés statuant selon les conditions fixées pour la modification des statuts ou, selon le
cas, l'assemblée générale extraordinaire des actionnaires, doit se prononcer sur le principe et les modalités de ['augmentation de
capital qui permettra l'incorporation de ces sommes ;

b. Qu'elles soient indisponibles jusqu'a la date de leur incorporation au capital ;

c. Que les intéréts servis a raison de ce dépét soient calculés en retenant un taux qui n'excéde pas celui prévu au 3° du 1 l'article
39.

d. Que la société ne procéde pas a une réduction de capital non motivée par des pertes ou a un prélévement sur le compte "
primes d'émission " pendant une période commencant un an avant le dép6t des sommes et s'achevant un an aprés leur
incorporation au capital.

Il. Le non-respect des obligations fixées au | et a l'article 54 sexies entraine, nonobstant toutes dispositions contraires, |'exigibilité
immédiate des impdts dont ont été dispensés les associés ou actionnaires et la société sans préjudice de l'intérét de retard prévu
al'article 1727 décompté de la date a laquelle ces imp0ts auraient dii étre acquittés.

4 quater : Prélevement sur les produits de placements a revenu fixe et les produits de bons ou contrats de
capitalisation de source européenne (Article 125 D)
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Article 125 D (abrogé)

Abrogé par Loi - art. 57 (M) JORF 31 décembre 1991
Les personnes physiques qui percoivent des primesCréation Loi 85-695 1985-07-11 art. 14 1, IV JORF 31 décembre 1985
de remboursement, a des titres émis & compter duModifié par Modification directe incorporée dans l'édition du 4 juillet 1992
ler juin 1985, supérieures a 5 p. 100 du nominal sont
imposées suivant le régime applicable, selon le cas, aux intéréts des bons ou des obligations.

Article 125D Modifié par LOI n°2017-1837 du 30 décembre 2017 - art. 28 (V)

. - Les personnes physiques fiscalement domiciliées en France au sens de l'article 4 B qui appartiennent a un foyer fiscal dont le
revenu fiscal de référence de l'avant-derniere année, tel que défini au 1° du IV de l'article 1417, est égal ou supérieur aux
montants mentionnés au dernier alinéa du | de l'article 125 A et qui bénéficient de revenus ou produits énumérés au méme | ou
de produits et gains mentionnés au 2 du Il de l'article 125-0 A sont assujetties au prélévement prévu au | de l'article 125 A, aux
taux fixés, selon les cas, au Ill bis du méme article 125 A ou au 2 du Il de l'article 125-0 A, lorsque la personne qui assure leur
paiement est établie hors de France, qu'il s'agisse ou non du débiteur des revenus ou produits, ce dernier étant établi en France
ou hors de France.

Il. - Les personnes physiques fiscalement domiciliées en France au sens de l'article 4 B qui bénéficient de produits ou gains de
cession de bons ou contrats de capitalisation et placements de méme nature mentionnés au deuxiéme alinéa du 2 de l'article 122
peuvent opter, a raison de la seule fraction des produits ou gains attachés a des primes versées jusqu'au 26 septembre 2017, pour
leur assujettissement au prélevement prévu au premier alinéa du 1 du Il de l'article 125-0 A, aux taux fixés au 1 du Il de ce méme
article. A cet effet, la durée des bons ou contrats de capitalisation ainsi que des placements de méme nature s'entend de leur
durée effective de détention par le contribuable.

Les revenus de source étrangere mentionnés au premier alinéa sont retenus pour leur montant brut. L'impét retenu a la source
est imputé sur le prélevement dans la limite du crédit d'imp6t auquel il ouvre droit, dans les conditions prévues par les
conventions internationales.

[l. - Sous réserve des dispositions prévues au troisiéme alinéa du 1 du Il de l'article 125-0 A, le prélévement mentionné au Il du
présent article libére les revenus, produits et gains auxquels il s'applique de l'imp6t sur le revenu.

IV. - Les revenus, produits et gains pour lesquels le contribuable est assujetti au prélévement prévu au | ou opte pour le
prélevement prévu au Il sont déclarés et le préléevement correspondant acquitté, soit par la personne qui assure le paiement
desdits revenus, produits et gains, lorsqu'elle est établie hors de France dans un Etat membre de ['Union européenne ou dans un
autre Etat partie a l'accord sur I'Espace économique européen ayant conclu avec la France une convention d'assistance
administrative en vue de lutter contre la fraude et 'évasion fiscales, et qu'elle a été mandatée a cet effet par le contribuable, soit
par le contribuable lui-méme, dans les quinze jours suivant le mois au cours duquel les revenus ou produits sont encaissés ou
inscrits en compte ou, s'agissant d'un gain, dans les quinze jours suivant le mois au cours duquel la cession est réalisée.

L'option pour le prélevement prévue au Il est irrévocable et s'exerce par le dépdt de la déclaration des revenus, produits et gains
concernés et le paiement du prélevement correspondant dans les conditions et délais prévus au premier alinéa.

Lorsque la déclaration prévue au premier alinéa et le paiement du prélevement correspondant sont effectués par la personne qui
assure le paiement des revenus, produits et gains, elle est établie au nom et pour le compte du contribuable.

A défaut de réception de la déclaration et du paiement du prélevement mentionné au Il dans les conditions précitées, les produits
et gains sont imposables dans les conditions de droit commun.

Le contribuable tient a la disposition de I'administration tous les renseignements nécessaires a |'établissement du prélevement.

V. - Les revenus, produits et gains de cession soumis au prélevement dans les conditions des | et |l sont retenus pour leur montant
brut. L'imp6t retenu a la source est imputé sur le prélevement mentionné au Il dans la limite du crédit d'imp6t auquel il ouvre
droit tel que ce crédit est prévu par les conventions internationales.

VI. - L'administration peut conclure avec chaque personne établie hors de France mandatée par des contribuables pour le
paiement du prélévement dans les conditions prévues au IV une convention qui en organise les modalités pour I'ensemble de ces
contribuables.

VII. - Un décret fixe les modalités d'application, notamment déclaratives, du présent article.

5 : Exonérations et régimes spéciaux (Articles 125 ter a 148)

1° : Sommes versées par la Caisse des dépdts et consignations (Article 125 ter)
Article 125 ter Création LOI n°2014-1655 du 29 décembre 2014 - art. 89

La fraction des sommes versées par la Caisse des dépéts et consignations en application du V de l'article L. 312-20 du code
monétaire et financier ayant le caractére de revenus de capitaux mobiliers mentionnés aux articles 117 quater et 125 A du
présent code, a l'exception des revenus expressément exonérés de l'imp6t en vertu de l'article 157 et de ceux ayant déja
supporté l'impd6t sur le revenu, est soumise a l'impdt sur le revenu suivant les régles de taxation en vigueur ['année de leur
versement au contribuable titulaire des comptes mentionnés au | de l'article L. 312-20 du code monétaire et financier. Le
montant du revenu imposable est déterminé dans les conditions et selon les modalités applicables a la date de l'inscription en
compte de ces revenus.

NOTA:
Conformément a l'article 89 Il de la loi n° 2014-1655 du 29 décembre 2014, les présentes dispositions aux sommes versées par
la Caisse des dépébts et consignations a compter du ler janvier 2016.

2°: Crédit a la construction immobiliére. (abrogé)
3°: Crédit mutuel et coopération agricoles (Article 130)
Article 130 Modifié par LOI n°2012-1510 du 29 décembre 2012 - art. 21 (VD)
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Les dispositions relatives a la retenue a la source prévue au 1 de l'article 119 bis et au prélevement prévu au | de l'article 125 A
ne s'appliquent:
1° Ni aux parts d'intérét des sociétés ou unions de sociétés coopératives agricoles désignées aux articles L 521-1 et suivants du

code rural et de la péche maritime, ainsi que des sociétés d'intérét collectif agricole ayant bénéficié des avances de 'Etat, ni
aux emprunts négociables ou obligations émis par les mémes sociétés avant le ler janvier 1965 ;

2° Ni aux parts d'intérét des sociétés de crédit agricole mutuel visées au livre V du code rural et de la péche maritime, ni aux
emprunts négociables ou obligations émis par ces sociétés avant le ler janvier 1965.

NOTA:
Loin®2012-1510 du 29 décembre 2012 de finance rectificative pour 2012, article 21 I : Ces dispositions s'appliquent aux
revenus pergus a compter du 1¢" janvier 2013.

4° : Société anonyme Natexis ou toute société qu'elle contrdle au sens de l'article 355-1 de la loi n° 66-537
du 24 juillet 1966 sur les sociétés commerciales (Article 131
Article 131 Modifié par LOI n°2012-1510 du 29 décembre 2012 - art. 21 (VD)

Sont exonérés de la retenue a la source prévue au 1 de l'article 119 bis et du prélévement prévu au | de l'article 125A:
1° 3 4° (Dispositions périmées) ;
4° bis Pour toute leur durée, les obligations et bons a long terme émis conformément a la loi du 3 mars 1941 relative aux

opérations financieres assurées par la société anonyme Natexis ou toute société qu'elle contréle au sens de l'article L. 233-3 du
code de commerce en exécution de la législation sur la réparation des dommages causés par faits de guerre ;

5° (Disposition périmée).

NOTA:
Loi n°2012-1510 du 29 décembre 2012 de finance rectificative pour 2012, article 21 Il : Ces dispositions s'appliquent aux
revenus percus a compter du 1¢" janvier 2013.

4° : Crédit national. (abrogé)
5°: Obligations négociables - Régimes spéciaux (Article 131 ter)
Article 131 ter Modifié par LOI n°2012-1510 du 29 décembre 2012 - art. 21 (VD)

1. Les séries spéciales d'obligations émises a |'étranger avant le ler janvier 1976 par les sociétés, compagnies ou entreprises
frangaises avec |'autorisation du ministre de ['économie et des finances sont soumises, pour toute leur durée, au régime fiscal
des valeurs mobilieres étrangeres.

Les conditions d'application du présent paragraphe sont fixées par décret (1).

2. Les obligations que les organismes étrangers ou internationaux émettent en France avec l'autorisation du ministre de
['économie et des finances sont assimilées a des obligations francaises pour 'application de la retenue a la source prévue au 1
de l'article 119 bis et du prélévement prévu au | de 'article 125 A.

Des décrets en conseil d'Etat fixent en tant que de besoin, les modalités d'application du présent paragraphe (2).

NOTA:
(1) Voir les articles 41 terdecies & 41 sexdecies de ['annexe Ill.

(2) Voir les articles 51 a 53 de l'annexe I.

Loin°2012-1510 du 29 décembre 2012 de finances rectificative pour 2012, article 21 11 : Ces dispositions s'appliquent aux
revenus percus a compter du 1¢" janvier 2013.

6° : Emprunts émis en France par les organisations internationales (Article 131 ter A)
Article 131 ter A Modifié par LOI n°2012-1510 du 29 décembre 2012 - art. 21 (VD)

Les intéréts, arrérages et tous autres produits des emprunts émis en France par les organisations internationales sont
exonérées de la retenue a la source définie au 1 de l'article 119 bis et du prélévement prévu au | de l'article 125 A.

NOTA:
Loin®2012-1510 du 29 décembre 2012 de finance rectificative pour 2012, article 21 Il : Ces dispositions s'appliquent aux
revenus percus a compter du 1¢" janvier 2013.

7° : Emprunts contractés a l'étranger
Article 131 quater (abrogé)

Abrogé par LOI n°2021-1900 du 30 décembre 2021 - art. 35 (V)
Les produits des emprunts contractés hors de France avant leModifié par Ordonnance n°2013-676 du 25 juillet 2013 - art. 42
ler mars 2010 et dont la date d'échéance n'est pas prorogée aModifié par LOI n° 2009-1674 du 30 décembre 2009 - art. 22 (V)
compter de cette date, ainsi que les emprunts conclus a
compter du ler mars 2010 mais assimilables a un emprunt conclu avant cette date, par des personnes morales francaises ou
par des fonds communs de créances régis par les articles L. 214-169 a L. 214-176 du code monétaire et financier sont exonérés
du prélévement prévu au lll de l'article 125 A.
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8° : Produits financiers bénéficiant aux organisations internationales aux Etats souverains étrangers, a
leurs banques centrales ou institutions financiéeres (Articles 131 quinquies a 131 sexies)

Article 131 quinquies

Modifié par Réglement CE 974-98 1998-05-03 art. 14 JOCE 11 mai 1998 en vigueur le 1ler janvier 2002
Les intéréts des séries
spéciales de bons du Trésor en comptes courants libellés en euros qui sont réservées aux organisations internationales, aux
Etats souverains étrangers, aux banques centrales ou aux institutions financiéres de ces Etats sont exonérés du prélévement
prévu a l'article 125 A.

Les caractéristiques de ces émissions spéciales de bons du Trésor sont fixées par arrété du ministre de |'économie et des
finances.

Article 131 sexies Modifié par LOI n°2012-1510 du 29 décembre 2012 - art. 21 (VD)

I. - Les produits d'actions, de parts sociales ou de parts bénéficiaires distribués par des sociétés francaises, ainsi que les
produits mentionnés a l'article 118 qui bénéficient a des organisations internationales, a des Etats souverains étrangers ou aux
banques centrales de ces Etats, sont exonérés des retenues a la source prévues aux 1 et 2 de l'article 119 bis et du prélevement
prévu au lll de 'article 125 A.

Ces placements ne doivent pas constituer un investissement direct au sens de la loi n° 66-1008 du 28 décembre 1966 modifiée
relative aux relations financiéres avec 'étranger et des textes réglementaires pris pour son application. Les titres doivent
revétir la forme nominative ou étre déposés aupres d'un établissement de crédit établi en France.

II. - Sur agrément du ministre de l'économie et des finances, les retenues a la source prévues aux 1 et 2 de l'article 119 bis et le
préléevement prévu au Ill de l'article 125 A peuvent étre réduits ou supprimés en ce qui concerne :

Les produits mentionnés au | qui bénéficient a des institutions publiques étrangeres ;

Les produits mentionnés aux articles 124 et 1678 bis et ceux afférents a des placements constituant des investissements directs
en France au sens du | qui bénéficient a des organisations internationales, a des Etats souverains étrangers, aux banques
centrales de ces Etats ou a des institutions financieres publiques étrangeres.

NOTA:
Loin®2012-1510 du 29 décembre 2012 de finance rectificative pour 2012, article 21 I : Ces dispositions s'appliquent aux
revenus percus a compter du 1¢" janvier 2013.

9°: Emprunts émis par I'Etat (Article 132 bis)
Article 132 bis Modifié par LOI n°2012-1510 du 29 décembre 2012 - art. 21 (VD)
Création Décret n° 50-478 du 6 avril 1950 - art. Annexe

1 Sont dispensés de la retenue a la source prévue au 1 de l'article 119 bis et du prélevement prévu au | de l'article 125 A les
intéréts, arrérages et tous autres produits des obligations, effets publics et autres titres d'emprunt négociables émis par |'Etat
avant le ler janvier 1987.

2 (Disposition périmée).

NOTA:
Loin®2012-1510 du 29 décembre 2012 de finance rectificative pour 2012, article 21 Il : Ces dispositions s'appliquent aux
revenus percus a compter du 1¢" janvier 2013.

10° : Obligations recues en échange d'actions de sociétés concernées par l'extension du secteur public
(Article 132 ter)
Article 132 ter Modifié par Loi n°82-155 du 11 février 1982 - art. 46 (V) JORF 13 FEVRIER 1982
Création Loi n°81-1179 du 31 décembre 1981 - art. 19 (V) JORF 1 JANVIER 1982

Les revenus des obligations remises par la caisse nationale de l'industrie et la caisse nationale des banques en échange
d'actions transférées a |'Etat en application de la loi de nationalisation n° 82-155 du 11 février 1982 sont assujettis aux
dispositions fiscales applicables aux revenus des obligations a taux fixe émises par 'Etat.

Il en est de méme des revenus des obligations émises par ['office national d'études et de recherches aérospatiales en échange
d'actions de la société Matra.

11° : Emprunts des départements, communes et établissements publics (Article 133)
Article 133 Modifié par LOI n°2012-1510 du 29 décembre 2012 - art. 21 (VD)

Sont affranchis de la retenue a la source prévue au 1 de 'article 119 bis et du prélévement prévu au | de 'article 125 A:

1° Les intéréts, arrérages et tous autres produits des emprunts négociables contractés a partir de 'entrée en vigueur de la loi du
29 décembre 1929 et avant le ler janvier 1965, par les départements, communes, syndicats de communes et établissements
publics aupres de la caisse des dépots et consignations, du crédit foncier, la société anonyme Natexis ou toute société qu'elle
contrdle au sens de l'article L. 233-3 du code de commerce et des caisses d'épargne.

Les intéréts, arrérages et tous autres produits des emprunts négociables émis directement dans le public par les mémes
collectivités, a partir de l'entrée en vigueur de ladite loi et avant le ler janvier 1965.

L'exonération s'applique a tous les emprunts négociables émis par les mémes collectivités avant le ler janvier 1930, quand
['impdt aura été pris en charge par lesdites collectivités.

Toutefois, elle ne profite pas aux emprunts négociables contractés a partir du ler mars 1942, dans les conditions prévues aux
premier et deuxiéme alinéas, tant par les organismes entrant dans les prévisions de 'article ler de ['arrété du 31 janvier 1942
pris pour l'application de l'article 4 de la loi du 28 juin 1941, que pour le compte de ces organismes (1) ;
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2° (abroge a compter de la date d'entrée en vigueur de la loi n° 96-142 du 21 février 1996, articles ler, 11 et 12 30°) ;

3° Les titres d'obligations négociables non cotées en bourse que les départements, communes, syndicats de communes et
établissements publics ont émis postérieurement au ler janvier 1939 et avant le ler janvier 1965.

Toutefois, cette exemption n'est pas applicable aux titres afférents a des emprunts contractés a partir du ler mars 1942 par les
organismes entrant dans les prévisions de 'article ler de 'arrété du 31 janvier 1942 pris en exécution de l'article 4 de la loi du
28 juin 1941 ou pour le compte de ces organismes (1) ;

4° Les titres d'obligations cotées en bourse que les départements, communes, syndicats de communes et établissements
publics ont émis postérieurement au ler avril 1945 et avant le ler janvier 1965.

Toutefois, cette exemption n'est pas applicable aux émissions destinées a assurer le remboursement anticipé d'emprunts non
exonérés jusqu'a l'échéance normale de ces emprunts, ainsi qu'aux titres afférents a des emprunts négociables contractés par
des organismes entrant dans les prévisions de l'article ler de l'arrété du 31 janvier 1942 pris en exécution de l'article 4 de la loi
du 28 juin 1941 ou pour le compte de ces organismes (1).

NOTA:
(1) Voir les articles 169 et 170 de I'annexe IV.

Loin®2012-1510 du 29 décembre 2012 de finance rectificative pour 2012, article 21 Il : Ces dispositions s'appliquent aux
revenus pergus a compter du 1€ janvier 2013.

12° : Emprunts regroupés
Article 135 (abrogé)

Abrogé par LOI n°2021-1900 du 30 décembre 2021 - art. 35 (V)
L'imp6t sur le revenu n'est pas applicable aux primes deModifié par Décret 86-1086 1986-10-07 art. 1 JORF 9 octobre 1986
remboursement provenant de |'échange de titres prévu a
l'article ler du décret n° 50-1401 du 9 novembre 1950 relatif au regroupement des titres gérés par la société nationale des
chemins de fer francais. Il ne sera percu que lors du remboursement des titres de remplacement, qui seront réputés avoir été
émis au méme taux d'émission que ceux de l'emprunt regroupé.

13° : Financement de certaines opérations d'exportation (Article 136)
Article 136 Modifié par Ordonnance n°2013-544 du 27 juin 2013 - art. 8

Sont dispensés de la retenue a la source prévue au 1 de l'article 119 bis et du prélevement prévu au | de 'article 125 A les
intéréts, arrérage s et tous autres produits des emprunts obligataires contractés avant le ler janvier 1965 par les
établissements de crédit et les sociétés de financement, dans la mesure ou il est justifié que le montant de ces emprunts est et
demeure affecté au financement des opérations d'exportation bénéficiant des garanties prévues par la législation relative a
['assurance crédit d'Etat.

NOTA:
Loi n°2012-1510 du 29 décembre 2012 de finances rectificative pour 2012, article 21 Il : Ces dispositions s'appliquent aux
revenus pergus a compter du 1€ janvier 2013

14° : Fonds commun de placement (Article 137 bis)
Article 137 bis Modifié par LOI n°2021-1900 du 30 décembre 2021 - art. 21 (V)
quif_ié par LOI n°2017-1837 du 30.décembre 2017 - art. 28 (V)
I. Les sommes ou valeurs réparties par un fonds commun deCreatlon Decret n°® 50-478 du 6 avril 1950 - art. Annexe

placement, a l'exclusion des distributions mentionnées aux 7 et 7 bis du Il de l'article 150-0 A et de l'attribution de parts de
fonds communs de placement regues dans le cadre d'une scission réalisée en application du deuxiéme alinéa des articles L.
214-8-7 et L. 214-24-41 du code monétaire et financier, constituent des revenus de capitaux mobiliers percus par les porteurs
de parts a la date de cette répartition.

Les sommes non réparties entre les porteurs de parts d'un fonds commun de placement a la date de son absorption, opérée
conformément a la réglementation en vigueur, par un autre fonds commun de placement ou par une société d'investissement
a capital variable sont imposées lors de leur répartition ou de leur distribution par ['organisme absorbant.

Ces dispositions sont applicables en cas de scission d'un fonds commun de placement conformément a la réglementation en
vigueur.

Il.-Les gérants des fonds communs de placement sont tenus, le cas échéant, de prélever a la date de la répartition et de
reverser au Trésor la retenue a la source prévue a l'article 119 bis et les prélevements prévus aux articles 117 quater et 125 A
qui sont dus a raison de leur quote-part respective par les porteurs de parts.

Il. Un décret fixe les obligations fiscales des gérants des fonds communs de placement en ce qui concerne notamment la
déclaration des sommes ou valeurs attribuées a chaque porteur de parts.

NOTA:

Conformément au Il de l'article 21 de la loi n° 2021-1900 du 30 décembre 2021, ces dispositions s'appliquent aux scissions
réalisées a compter de l'entrée en vigueur du I de l'article 77 de la loi n° 2019-486 du 22 mai 2019 relative a la croissance et la
transformation des entreprises.

14° bis : Fonds de placement immobilier (Article 137 ter)
Article 137 ter Modifié par Ordonnance n°2013-676 du 25 juillet 2013 - art. 42
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. - Les revenus relatifs aux actifs mentionnés au b du 1° du Il de l'article L. 214-81 du code monétaire et financier percus par un
fonds de placement immobilier mentionné a l'article 239 nonies du présent code constituent des revenus de capitaux
mobiliers pergus par les porteurs de parts a la date de leur distribution par le fonds.

Il. - La personne qui assure le paiement des revenus mentionnés au | est tenue de prélever a la date de la distribution et de
reverser au Trésor la retenue a la source ou le prélevement prévus au 2 de l'article 119 bis et au Ill de l'article 125 A, qui sont
dus sur ces revenus a raison de leur quote-part respective par les porteurs de parts.

NOTA:
Loi n°2012-958 du 16 aolit 2012 de finances rectificative pour 2012, art. 6 Il : Ces dispositions sont applicables aux produits,
sommes, valeurs et distributions versés a compter de la date de publication de la présente loi.

15° : Habitations a loyer modéré (Article 138)
Article 138 Modifié par LOI n°2012-1510 du 29 décembre 2012 - art. 21 (VD)

Sont affranchis de la retenue a la source prévue au 1 de 'article 119 bis et du prélévement prévu au | de 'article 125 A:
1° et 2° (Dispositions périmées) ;

3° Les produits des emprunts obligataires contractés avant le ler janvier 1965 par les offices publics de |'habitat et par les
sociétés et fondations d'habitations a loyer modéré dans les conditions fixées par 'article 5 de la loi du 27 juillet 1934, ainsi que
les annuités servies par |'Etat, en exécution dudit article ;

4° Les intéréts, arrérages et autres produits des emprunts obligataires émis avant le ler janvier 1965 dans le cadre des
dispositions de l'article R 431-49 du code de la construction et de |'habitation instituant des bonifications d'intérét, par les
offices publics de I'habitat et par les sociétés d'habitations a loyer modéré et de crédit immobilier régis par le titre ler et le titre
Il du livre IV du méme code ainsi que par les unions constituées par ces offices et ces sociétés en exécution des articles 5 et 6 de
la loidu 13 juillet 1928.

NOTA:
Loin®2012-1510 du 29 décembre 2012 de finance rectificative pour 2012, article 21 Il : Ces dispositions s'appliquent aux
revenus pergus a compter du 1€ janvier 2013.

16° : Sociétés immobiliéres d'investissement et sociétés immobiliéres de gestion (Article 139 ter)
Article 139 ter Modifié par LOI n°2012-1510 du 29 décembre 2012 - art. 21 (VD)

Sont affranchis de la retenue a la source prévue au 2 de l'article 119 bis, dans la mesure ou ils proviennent de bénéfices
exonérés de l'impot sur les sociétés en application du 3° ter de |'article 208, les dividendes et autres produits distribués a leurs
actionnaires ou porteurs de parts :

1° Par les sociétés immobiliéres d'investissement régies par l'article 33-1 de la loi n° 63-254 du 15 mars 1963 ;
2° Par les sociétés immobiliéres de gestion régies par l'article ler du décret n° 63-683 du 13 juillet 1963.

NOTA:
Loin®2012-1510 du 29 décembre 2012 de finance rectificative pour 2012, article 21 I : Ces dispositions s'appliquent aux
revenus percus a compter du 1¢" janvier 2013.

17° : Sociétés pour le développement de l'industrie, du commerce et de l'agriculture et leur adaptation ala
Communauté européenne (Article 143 quater)
Article 143 quater Modifié par LOI n°2012-1510 du 29 décembre 2012 - art. 21 (VD)

Les distributions de bénéfices effectuées par les sociétés qui ont conclu une convention avec le ministre de l'économie et des
finances conformément aux dispositions de I'ordonnance n° 59-248 du 4 février 1959, sont affranchies de la retenue a la source
prévue au 2 de l'article 119 bis dans la mesure o les bénéfices distribués proviennent des activités de la société visée dans la
convention et ou ils ne sont pas supérieurs a 5 % du montant du capital nominal augmenté des primes d'émission.

En cas de résiliation de la convention, de dissolution de la société ou d'exclusion d'un associé, les impdts évités en application
du premier alinéa deviennent immédiatement exigibles dans les conditions et sous les réserves prévues aux 2 a 4 de 'article 39
quinquies C.

NOTA:
Loi n°2012-1510 du 29 décembre 2012 de finance rectificative pour 2012, article 21 Il : Ces dispositions s'appliquent aux
revenus pergus a compter du 1€ janvier 2013.

17° : Sociétés pour le développement de l'industrie, du commerce et de l'agriculture et leur adaptation a la
Communauté économique européenne. (abrogé)
18° : Sociétés meres (Article 145})
Article 145 Modifié par LOI n° 2019-1479 du 28 décembre 2019 - art. 43 (V)
Modifié par LOI n° 2009-1674 du 30 décembre 2009 - art. 22 (V)

1. Le régime fiscal des sociétés meres, tel qu'il est défini a l'article 216, est applicable aux sociétés et autres organismes soumis
al'impot sur les sociétés au taux normal qui détiennent des participations satisfaisant aux conditions ci-apres :

a. Les titres de participation doivent revétir la forme nominative ou étre déposés ou inscrits dans un compte tenu par 'un des
intermédiaires suivants :
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- les intermédiaires habilités a exercer les activités de tenue de compte-conservation d'instruments financiers mentionnés aux
2°a 7°del'article L. 542-1 du code monétaire et financier;

- les établissements de crédit habilités a exercer dans |'Union européenne l'activité de conservation et administration de
valeurs mobilieres mentionnée au 12 de l'annexe | de la directive 2013/36/UE du Parlement européen et du Conseil du 26 juin
2013 concernant l'acces a l'activité des établissements de crédit et la surveillance prudentielle des établissements de crédit et
des entreprises d'investissement, modifiant la directive 2002/87/CE et abrogeant les directives 2006/48/CE et 2006/49/CE, ainsi
que les entreprises d'investissement habilitées a exercer dans I'Union européenne l'activité de conservation et administration
d'instruments financiers pour le compte de clients mentionnée au 1 de la section B de |'annexe | de la directive 2014/65/UE du
Parlement européen et du Conseil du 15 mai 2014 concernant les marchés d'instruments financiers et modifiant la directive
2002/92/CE et la directive 2011/61/ UE ;

- les intermédiaires habilités a exercer les activités de tenue de compte-conservation qui, d'une part, sont situés dans un autre
Etat ou territoire ayant conclu avec la France une convention d'assistance administrative en vue de lutter contre la fraude et
['évasion fiscales dont les stipulations et la mise en ceuvre permettent a 'administration d'obtenir des autorités de cet Etat ou
territoire les informations nécessaires a la vérification des conditions d'application du présent article et de 'article 216 du
présent code relatives a la nature et a la durée de conservation des titres ainsi qu'aux droits détenus et qui, d'autre part, sont
soumis a des obligations professionnelles équivalentes a celles prévues en application du 1° du VI de l'article L. 621-7 du code
monétaire et financier pour les teneurs de compte-conservateurs autres que les personnes morales émettrices ;

b. Les titres de participation doivent &tre détenus en pleine propriété ou en nue-propriété et doivent représenter au moins 5 %
du capital de la société émettrice ou, a défaut d'atteindre ce seuil, au moins 2,5 % du capital et 5 % des droits de vote de la
société émettrice a la condition, dans ce dernier cas, que la société participante soit contrélée par un ou plusieurs organismes
a but non lucratif mentionnés au 1 bis de 'article 206 ; ce pourcentage s'apprécie a la date de mise en paiement des produits
de la participation.

Si, a la date mentionnée au premier alinéa, la participation dans le capital de la société émettrice est réduite a moins de 5 % du
fait de l'exercice d'options de souscription d'actions dans les conditions prévues a l'article L. 225-183 du code de commerce, le
régime des sociétés meres lui reste applicable si ce pourcentage est a nouveau atteint a la suite de la premiére augmentation
de capital suivant cette date et au plus tard dans un délai de trois ans ;

c. Les titres de participation doivent avoir été conservés pendant un délai de deux ans lorsque les titres représentent au moins
5 % du capital de la société émettrice ou pendant un délai de cinqg ans lorsque les titres représentent 2,5 % du capital et 5 %
des droits de vote de la société émettrice. En cas de non-respect du délai de conservation, la société participante est tenue de
verser au Trésor une somme égale au montant de l'imp6t dont elle a été exonérée indiiment, majoré de l'intérét de retard. Ce
versement est exigible dans les trois mois suivant la cession.

Lorsque les titres de participation sont apportés sous le bénéfice du régime prévu par l'article 210 A, le délai de conservation
est décompté a partir de la date de souscription ou d'acquisition par la société apporteuse jusqu'a la date de cession par la
société bénéficiaire de 'apport.

Les titres échangés dans le cadre d'opérations dont le profit ou la perte ne sont pas compris dans le résultat de 'exercice de
leur réalisation en application des 7 a 7 ter de 'article 38 et 2 de |'article 115 sont réputés détenus jusqu'a la cession des titres
recus en échange.

Le délai mentionné au premier alinéa du présent c n'est pas interrompu en cas de fusion entre la personne morale participante
et la société émettrice si l'opération est placée sous le régime prévu a 'article 210 A.

Les titres prétés, mis en pension ou remis en garantie dans les conditions prévues aux articles 38 bis a 38 bis-0 A bis ne peuvent
étre pris en compte par les parties au contrat en cause pour 'application du régime défini au présent article. De méme, les
titres mentionnés a l'article 38 bis A ne sont pas pris en compte pour l'application de ce régime.

Les titres que le constituant a transférés dans un patrimoine fiduciaire dans les conditions prévues a 'article 238 quater B sont
pris en compte pour l'appréciation du seuil de détention du capital mentionné au b du présent 1 et sont soumis au régime
prévu au présent article a condition, lorsque des droits de vote sont attachés aux titres transférés, que le constituant conserve
['exercice de ces droits ou que le fiduciaire exerce ces droits dans le sens déterminé par le constituant, sous réserve des
éventuelles limitations convenues par les parties au contrat établissant la fiducie pour protéger les intéréts financiers du ou
des créanciers bénéficiaires de la fiducie. Le délai de conservation mentionné au premier alinéa du c n'est pas interrompu par
le transfert des titres dans le patrimoine fiduciaire.

Pour l'application du premier alinéa du présent c, en cas de fusion ou de scission sans échange de titres au sens du 3° du Il de
['article L. 236-3 du code de commerce placée sous le régime prévu a l'article 210 A du présent code, les titres de la société
absorbée ou scindée sont réputés détenus par la société participante depuis la date de leur souscription ou acquisition jusqu'a
la date de la cession des titres de la société absorbante ou bénéficiaire.

Toutefois, lorsque la cession de titres de la société absorbante ou bénéficiaire intervient moins de deux ans aprés |'opération
de fusion ou de scission, elle est réputée porter sur les titres de la société absorbée ou scindée a concurrence du nombre de
titres cédés auquel est appliqué le rapport entre la valeur vénale de ces titres et la somme de cette méme valeur et de la valeur
vénale des titres de la société absorbante ou bénéficiaire au jour de la fusion ou de la scission, dans la limite du nombre de
titres détenus a cette date, et elle est réputée porter sur les titres de la société absorbante ou bénéficiaire de 'apport a hauteur
du reliquat des titres cédés.

Lorsque, en application du huitieme alinéa du présent c, les conditions de durée et de seuil de détention ne sont pas remplies,
a la date de la cession, pour les titres de la société absorbée ou scindée ou ceux de la société absorbante ou bénéficiaire, le
régime fiscal des sociétés méres n'est pas applicable aux titres ne respectant pas ces conditions.

Ces dispositions s'appliquent également en cas de cession dans les cing ans de la fusion ou de la scission par la société mere
de titres de la société absorbante ou bénéficiaire lorsque l'application du régime fiscal des sociétés meres est subordonnée au
respect d'un seuil minimal de participation de 2,5 % du capital et de 5 % des droits de vote tel que défini au premier alinéa du
présent c.

2. a 4. (Abrogés pour la détermination des résultats des exercices ouverts a compter du ler janvier 1993).
4. bis et 5. (Abrogés).

6. Le régime fiscal des sociétés meres n'est pas applicable :
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a) Aux produits des actions de sociétés d'investissement ;

b) Aux produits des titres d'une société, dans la proportion ol les bénéfices ainsi distribués sont déductibles du résultat
imposable de cette société ;

c) (Abrogé) ;

d) Aux produits des titres d'une société établie dans un Etat ou territoire non coopératif, au sens de 'article 238-0 A autre que
ceux mentionnés au 2° du 2 bis du méme article 238-0 A, sauf si la société mére apporte la preuve que les opérations de la
société établie hors de France dans laquelle est prise la participation correspondent a des opérations réelles qui n'ont ni pour
objet ni pour effet de permettre, dans un but de fraude fiscale, la localisation de bénéfices dans un Etat ou territoire non
coopératif ;

e) Aux produits des parts de sociétés immobilieres inscrites en stock a l'actif de sociétés qui exercent une activité de marchand
de biens, au sens du 1° du | de l'article 35;

f) Aux dividendes distribués aux actionnaires des sociétés immobilieres pour le commerce et l'industrie et prélevés sur les
bénéfices exonérés mentionnés a l'avant-dernier alinéa du 3° quater de ['article 208 ;

) Aux dividendes distribués aux actionnaires des sociétés agréées pour le financement des télécommunications mentionnées
a l'article 1ler de la loi de finances rectificative pour 1969 (n° 69-1160 du 24 décembre 1969) et des sociétés qui redistribuent les
dividendes d'une société immobiliere pour le commerce et l'industrie en application du dernier alinéa du 3° quinquies de
l'article 208 ;

h) Aux produits et plus-values nets distribués par les sociétés de capital-risque exonérés en application du 3° septies du méme
article 208 ;

i) Aux bénéfices distribués aux actionnaires :

- des sociétés d'investissements immobiliers cotées et de leurs filiales mentionnées a l'article 208 C et prélevés sur les
bénéfices exonérés en application du premier alinéa du Il du méme article et non réintégrés en application du IV dudit article ;

- des sociétés étrangéres ayant une activité identique a celles mentionnées au méme article 208 C et qui sont exonérées, dans
['Etat ou elles ont leur siege de direction effective, de l'imp6t sur les sociétés de cet Etat ;

j) Aux revenus et profits distribués aux actionnaires de sociétés de placement a prépondérance immobiliére a capital variable
mentionnées au 3° nonies de l'article 208 et a ceux de leurs filiales ayant opté pour le régime prévu au Il de l'article 208 C;

k) (Abrogé)
7. (Abrogé) ;
8. (Transféré sous le paragraphe 6 d ci-dessus) ;

9. Une participation détenue en application des articles L. 512-47, L. 512-55 et L. 512-106 du code monétaire et financier ou de
l'article 3 de la loi n° 2006-1615 du 18 décembre 2006 ratifiant 'ordonnance n° 2006-1048 du 25 ao(it 2006 relative aux sociétés
anonymes coopératives d'intérét collectif pour l'accession a la propriété qui remplit les conditions ouvrant droit au régime
fiscal des sociétés méres autres que celle relative au taux de participation au capital de la société émettrice peut ouvrir droit a
ce régime lorsque son prix de revient, apprécié collectivement ou individuellement pour les entités visées ci-dessus, est au
moins égal a 22 800 000 €.

NOTA:
Conformément au Il de 'article 43 de la loi n° 2019-1479 du 28 décembre 2019, ces dispositions s'appliquent @ compter du 21
juillet 2019.

18°: Sociétés meres (1) (abrogé)

Sociétés meres (Voir Annexe II, les articles 54 a 56) (abrogé)

18°: Sociétés meres (Voir Annexe II, les articles 54 a 56). (abrogé)
Article 146 (abrogé)

Modifié par Loi - art. 93 (V) JORF 31 décembre 2003
1. (Abrogé) Abrogé par Loi n° 2003-1311 du 30 décembre 2003 - art. 93 (V)

2. (abrogé)
3. (abrogé)

Sociétés meres. (abrogé)
19°: Zones a urbaniser (Articles 146 quater a 148)
Article 146 quater Modifié par LOI n°2012-1510 du 29 décembre 2012 - art. 21 (VD)
Création Décret n° 50-478 du 6 avril 1950 - art. Annexe

Sont affranchis de la retenue a la source prévue au 1 de l'article 119 bis et du prélevement prévu au | de l'article 125 A les
intéréts, arrérages et tous autres produits des emprunts contractés avant le ler janvier 1965 pour l'aménagement des zones a
urbaniser par priorité, par les collectivités et par les organismes concessionnaires de cet aménagement.

NOTA:
Loin°2012-1510 du 29 décembre 2012 de finance rectificative pour 2012, article 21 Il : Ces dispositions s'appliquent aux
revenus percus a compter du 1€ janvier 2013.

Article 148 Création Décret n° 50-478 du 6 avril 1950 - art. Annexe

Sont exemptés de la taxe proportionnelle afférente au revenu des valeurs étrangéres qui ne sont pas soumises au régime de
’'abonnement, les dividendes, intéréts, arrérages et tous autres produits des valeurs mobiliéres étrangeres que les sociétés
d’assurances et de réassurances francaises sont obligatoirement tenues de déposer et de maintenir en dépét a I'étranger, pour
constituer des cautionnements, des réserves mathématiques et toutes autres réserves pour sinistres a régler et pour risques en
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cours, lorsque cette obligation est imposée aux sociéetés précitées, soit par les lois locales, soit par les clauses de leurs traités
de réassurance qui les astreignent a participer, dans la mesure des risques pris en réassurance, aux dépdts imposes par les lois
locales aux sociétés réassurées.

Cette exemption est subordonnée a la justification des dép0dts ainsi constitués a I’étranger ; elle cesse des que ces dépots ne
rentrent plus dans les prévisions de l'alinéa qui précede.

La méme exemption est applicable aux dividendes, intéréts, arrérages et tous autres produits des valeurs mobilieres
étrangeres n’entrant pas dans les prévisions de lalinéa ler, lorsque ces valeurs représentent des réserves techniques que les
sociétés d’assurances francaises investissent en valeurs libellées en monnaies étrangéres, en exécution de larticle 165 du
décret du 30 décembre 1938, et dans la mesure ou les valeurs correspondent a des réserves techniques obligatoires calculées
d’apres la législation frangaise sur le contrdle des assurances.
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